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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores
Accionistas y Directores
Capitales S.A. y filiales

ary

Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados de situacion financiera de Capitales S.A.
y filiales al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y a los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracion de Capitales S.A.. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros con base en las
auditorias que efectuamos.

2. Excepto por lo que se indica en el parrafo 3 siguiente, nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones incorrectas
significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros consolidados. Una
auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracion de la Compafia, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. No nos fue posible obtener documentacion de respaldo que sustente la recuperacion de los activos
por impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2011, y que ascienden a MS 1.840.262.

4. Al cierre del ejercicio la Administracion de la Sociedad, no efectio pruebas de deterioro a los
activos intangibles asociados a plusvalia, marcas, plataformas computacionales e inversiones en
proyectos, registrados al 31 de diciembre de 2011 y que ascienden a MS 448,962 (Notas 10 y 11).
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se efectlen dichas pruebas
de deterioro.

5. En nuestro informe de fecha 30 de marzo de 2012, no expresamos una opinion sobre la
razonabilidad de los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 de Capitales S.A. y filiales,
debido a las limitaciones sefaladas en los parrafos 3 y 4 de ese informe. Dichas limitaciones se
referian a la recuperabilidad de las Cuentas por cobrar a empresas relacionadas no corriente, como
asimismo, no nos fue posible confirmar y obtener evidencia sobre la razonabilidad del saldo
acreedor de la Cuenta virtual por pagar, bajo el rubro Acreedores comerciales y Otras cuentas por
pagar, registrada en la filial indirecta Cuentas Punto Com S.A.. Al respecto, la administracion de la
Sociedad nos proporciono informacion para evaluar las limitantes antes sefaladas, y pudimos
realizar otros procedimientos alternativos en las circunstancias. En consecuencia, nuestro informe
sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 aqui presentada, difiere de la emitida en
nuestro informe anterior.

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haber sido necesarios si hubiésemos obtenido respaldo sobre la recuperacion de los
impuestos diferidos, como se indica en el parrafo 3 anterior, y si se hubieran efectuados las
pruebas de deterioro a los activos intangibles, segin se menciona en el parrafo 4 anterior, los
mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Capitales S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2011 y 2010
y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Los mencionados estados financieros al 31 de diciembre de 2011, se han preparado considerando
que la Sociedad continuara como una empresa en marcha. Como se desprende de la lectura de los
estados financieros consolidados, la Sociedad presenta un déficit de capital de trabajo y pérdida
del ejercicio. Adicionalmente, segln se sefala en Nota 28, posterior al 30 de marzo de 2012, la
Sociedad y filiales han enfrentando una serie de hechos relevantes de indole judicial, financieros y
economicos que afectan y podrian afectar significativamente los estados financieros y generan
dudas importantes sobre la capacidad de continuar como una empresa en marcha, debido
principalmente a presentaciones de proposiciones de convenio judicial preventivo que afecta a las
filiales Cuentas Punto Com S.A. y CB Corredores de Bolsa S.A., esta ultima Seciedad suspendida con
fecha 10 de abril de 2012 por el plazo de siete meses o hasta que se finalice la investigacion
iniciada por la Superintendencia de Valores y Seguros. Respecto a la filial Cuentas Punto Com S.A.,
el principal acreedor Promotora CMR Falabella S.A. informo con fecha 20 de abril de 2012, a través
de un hecho esencial a la Superintendencia de Valores y Seguros, que la sociedad filial senalada se
ha apropiado indebidamente de fondos pertenecientes a la sociedad Promolora CMR Falabella S.A.,
correspondiente a pagos de estados de cuentas efectuados en el sitio de internet miscuentas.com.
El monto informado asciende a USS 40 millones (Nota 16). Debido a lo anterior, Promotora CMR
Falabella S.A. inicio las acciones legales que afectan a los principales ejecutivos de Capitales S.A..
Con fecha 23 de abril, la Sociedad respondio como hecho esencial dicha acusacion. (Nota 32).

™

8. La Sociedad matriz y filiales no presentan ingresos operacionales en el segundo trimestre de 2012 y
hasta esta fecha. Asimismo, sus resultados se explican por operaciones con empresas relacionadas
que no implican flujos de efectivo. Su continuidad como una empresa en marcha, depende del
apoyo financiero de su controlador CB S.A., Sociedad que junto a otras sociedades relacionadas al
controlador adeudan a Capitales S.A. al 31 de diciembre de 2011 M$ 20.144.654 (Nota 8), Cuentas
por cobrar que por su antigliedad representa una duda importante en su recuperabilidad. Tal
como se senala en Nota 32, con fecha 26 de julio de 2012, la Sociedad CB S.A. cancelo
parcialmente la cuenta por pagar que tiene en favor de Cuentas Punto Com S.A., por la suma de
M$ 17.736.222, mediante la suscripcion de un contrato de Cesion de Créditos. Lo anterior significa
que a contar de la fecha anteriormente indicada, Cuentas Punto Com S.A., es acreedora de
Curauma S.A.. Adicionalmente, seglin se sefala en Nota 1 la Administracion se encuentra
efectuando un proceso de bisqueda de financiamiento via venta de activos inmobiliarios, asociados
a su controlador CB S.A., u otro instrumento que permita afrontar su actual situacion financiera.
Estas condiciones, mas la aprobacion de los convenios judicial preventivo en todes sus puntos
solicitados, como asimismo de la resolucion definitiva y legal con Promotora CMR Falabella S.A., de
no ser favorables copulativamente, generan dudas importantes acerca de la capacidad de la
Sociedad para continuar como una empresa en marcha. Los planes de negocio y continuidad como
empresa en marcha de la Administracion al respecto, se describen en Nota 1 a los estados
financieros. Consecuentemente, los presentes estados financieros consolidados, no incluyen
ajustes que pudieran resultar de la resolucion de las incertidumbres, contingencias y hechos
descritos en los parrafos anteriores.

9. Tal como se indica en Nota 1 a los presentes estados financieros adjuntos, la Sociedad a contar del
mes de noviembre de 2011 y de acuerdo a lo instruido por la Superintendencia de Valores y
Seguros, comenzo a valorizar a través del método de participacion la cartera propia en acciones.
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;M&és Crisostomo Macchiavello BDO Auditores & Consultores

Santiago, 30 de marzo de 2012, excepto por las Notas 1, 16, 28 y 32 cuya fecha es 01 de agosto de 2012.



CAPITALES S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Cifras en M$ de pesos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, c@rientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otasie

Activos por impuestos, corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS, NO CORRIENTES

Activos financieros, no corrientes

Inversiones contabilizadas usando el método darticipacion
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, nert®s
Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedad, planta y equipos, neto

Activos por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Notas

12
13

10
11

14

Saldo al
31-12-2011 31-12-2010
M$ M$

1.018.078 304.893
882.805 9.185.778

- 5.903
1.280.060 2.316.179
- 503.773
211.810 130.162
3.392.753 12.446.688
125.000 916.477

2.212.922 -
20.144.654 5.253.616
415.313 445.653
33.649 33.649
81.374 72.694
1.840.262 1.056.753
24.853.174 7.778.842
28.245.927 20.225.530

Las notas adjuntas numeros 1 a 32,

forman parte integral de estos estados consolidados



CAPITALES S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de diciembre de 2011y 2010
(Cifras en M$ de pesos)

PASIVOS

PASIVOS, CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggair pcorrientes
Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por impuestos, corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los emplead

Otros pasivos no financieros, corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS, NO CORRIENTES

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nertdes
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos no financieros, no corrientes

Total pasivos no corrientes

Patrimonio neto atribuible a los tenedores de
Instrumentos de patrimonio neto de controladora
Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otras reservas

Patrimonio neto atribuible a los tenedores de
Instrumentos de patrimonio neto de controladora
Participaciones minoritarias

PATRIMONIO NETO, TOTAL

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS, TOTAL

Saldo al
31-12-2011 31-12-2010
Notas MS$ M$

15 8.904 254,715
16 21.595.461 13.831.513
17 - 514.934
18 692.123 225.903
19 126.095 253.500

20 1.734 -
22.424.317 15.080.565

8 5.854 5.854
14 481.832 129.824
21 3.065.197 1.571.744
3.552.883 1.707.422

22 b) 3.337.063 3.337.063
( 1.419.409 ) 419.735

22¢c) 350.685 319.920
2.268.339 3.436.878

22 e) 388 665
2.268.727 3.437.543
28.245.927 20.225.530

Las notas adjuntas numeros 1 a 32,

forman parte integral de estos estados consolidados



CAPITALES S.A. Y FILIALES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Al 31 diciembre de se de 2011y 2010
(Cifras en M$ de pesos)

Estado de resultados por funcién
Estado de resultados integrales

Estado de resultados

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen bruto

Gastos de administracion

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en ganancias (pérdidas) método de
participacion

Resultados por unidades de reajuste

Ganancia (pérdida) antes de impuesto

Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias
Ganancia (pérdida) de actividades continuadas
después de impuesto

Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de
instrumentos de participacion en el patrimonio neto
de la controladora

Ganancia (pérdida) atribuible a participacién
minoritaria

Ganancia (pérdida)

Ganancia por acciones cones

Ganancia (pérdida) basicas por accion

Estado de resultados Integral

Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida) por diferencias de cambio de
conversion, antes de impuestos

Ganancia (pérdida) por coberturas de flujo de
efectivo, antes de impuestos

Otros resultados integrales

Resultado integral

Notas

25

27

22 ¢e)

23

24

23

23

23

Por el periodo
comprendido entre el

01-01-2011 01-01-2010
31-12-2011 1232010
M$ M$

12.897.275 3.374.756
7.605.389 ) (  1.403.027)
5.291.886 1.971.729
3578470 ) (  2.379.351)
322.656 1.057.577
2.547.814 872.720

( 823.369 ) ( 868.146 )
6.108.095 ) -
386.069 50.727

( 1.961.509 ) 705.256
249.141 64.279
1.712.368 ) 769.535
1.712.368 ) 769.535
1.713.223 ) 769.403
855 132

( 1.712.368) 769.535

(30517 137,14

( 1.712.368) 769.535
1.712.368 ) 769.535

Las notas adjuntas numeros 1 a 32,
forman parte integral de estos estados consolidados



CAPITALES S.A. Y FILIALES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011y 2010
(Cifras en M$ de pesos)

Flujos de efectivo indirecto Por el periodo
comprendido entre

Notas el 01-01-2011 el 01-01-2010
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de operacion 31-12-2011 31-12-2010
Ganancia (pérdida) 23 ( 1.712.368 ) 769.535
Ajuste por gasto por impuestos a las ganancias ( 249.141 ) ( 64.279 )
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugmvasobrar de origen
comercial 1.549.927 ( 1.860.449 )
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugmasobrar derivadas
de las actividades de operacién 131.288 ( 375.452 )
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugmiapagar de origen
comercial 6.701.601 4.384.165
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otr&stas por pagar
derivadas de las actividades de operacién 1.734 129
Ajustes por provisiones ( 687.339 ) 471.995
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 816.597 132.608
Total de ajustes por conciliacion de gananciasi{gés) 8.264.667 2.688.717

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasactividades de
operacion 6.552.299 3.458.252

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de@ate subsidiarias u

otros negocios 6.355.589

Compras de propiedades, planta y equipo ( 35.966 ) ( 12.805 )
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizash)sactividades de

inversion 6.319.623  ( 12.805 )
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de

financiacion

Pagos de préstamos -
Préstamos de entidades relacionadas ( 12.158.737 ) ( 3.313.949 )
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasactividades de

financiacion ( 12.158.737 ) ( 3.313.949 )
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y ggléntes al efectivo

antes del efecto de los cambios en la tasa de oambi 713.185 131.498

Efectos de la variacién en la tasa de cambio saletectivo y
equivalente al efectivo - -

Incremento (disminucién) neto de efectivo y eqenéés al efectivo 713.185 131.498
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 5 304.893 173.395
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipeo 5 1.018.078 304.893

Las notas adjuntas numeros 1 a 32,
forman parte integral de estos estados consolidados



CAPITALES S.A. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NB

Al 31de diciembre de 2011 y 2010

(Cifras en M$ de pesos)

Patrimonio
Atribuible a los
Ganancias propietarios de la Participaciopes
Notas Capital Superavit de Otras Total otrgs dipés) controladora no Patrimoni
emitido revaluacion reservas variag Reservas alewlas! total controladora total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01/01/2011 22 b 3.883 (319.920 (319.920) 419.735 3.436.878 565 .43B543
Incremento (disminucién) por cambios
en politicas contables - - - - - - -
Saldo inicial reexpresado 3.337.0p3 (319.9p0) 19(320) 419.735 3.436.878 665 3.437.543
Cambios en patrimonio
Ganancia (pérdida) - - - - (1.713.223) (1.713.223) 895  (1.712.3¢8)
Dividendos 20/22 d) (125.921) (125.921) - 12%.921)
Otro incremento (decremento) en
Patrimonio neto 22¢) 670.605 670.6P5 - 670.605 (1.132) 669.473
Total cambios en patrimonio - - 670.605 670.60 (1.839.144) (1.168.589) (2[77) 168.816)
Saldo final periodo actual 31/12/2011 3.337.063 350.685 350.684 (1.419.409) 2.268.339 88 2.268|72
Patrimonio
Otras atribuible a los
Reservas Ganancias propietarios deg la Reatitines
Notas Capital Superavit de Otras superavit fle digés) controladora no Patrimoni
emitido revaluacion reservas variag revaluacign curmaladas total controladora Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial periodo 01/01/2010 22 b) 3.337.063 - (230.296) (230.296 (349.668) 2.757.099 492.757.648
Incremento (disminucién) por cambios
en politicas contables - - - - - - -
Saldo inicial reexpresado 3.337.0p3 (230.296)  (230.296) (349.668) 2.757.099 549 2.757.648
Cambios en patrimonio
Ganancia (pérdida) - - - - 769.403 769.403 13p  769.535
Otro incremento (decremento) en
Patrimonio neto - (89.624) (89.624] (89.624) (1)  (89.640)
Total cambios en patrimonio - - (89.624) (89.624) 769.40 679.779 116 679.895
Saldo final periodo 31/12/2010 3.337.063 (3920) (319.920 419.735 3.436.87§ 66b 3.437.543

Las notas adjuntas numeros 1 a 32,
forman parte integral de estos estados consolidados
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CAPITALES S.A. Y FILIALES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSORADOS

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

NOTA1l INFORMACION DE LA SOCIEDAD

a)

b)

Inscripcién en el registro de valores

Capitales S.A., es una sociedad andnima abiedae®ncuentra inscrita en el Registro de Valages d
la Superintendencia de Valores y Seguros con ebrui®43, y esté sujeta a la fiscalizacion de dicha
Superintendencia.

La filial indirecta, CB Corredores de Bolsa S.#e, encuentra inscrita en el Registro de Corredores
Agentes de Valores de la Superintendencia de \&lpr®eguros con el nimero 161 y esta sujeta la
fiscalizacion de dicha Superintendencia.

Las otras filiales consolidadas que se detallaN@a 2.2) no estan inscritas en el Registro dergs
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Constitucion de sociedad y objeto

Capitales S.A., se constituye por escritura pabtie fecha 6 de abril de 2006, otorgada antetafioo
publico de Santiago, don Humberto Santelices Naidbajo el nombre de Capitales S.A. El extracto
de esta escritura publica se inscribié a fojas33t.6ajo el numero 10.085 en el Registro de Comerci
del Conservador de Bienes Raices de Santiagospondiente al afio 2006 y se publicé en el Diario
Oficial de fecha 19 de abril de 2006.

Capitales S.A., es la sociedad escindente quge slar la division de CB Capitales S.A., acordada en
Junta Extraordinaria de fecha 26 de enero de 2006.

Capitales S.A. tiene por objeto la realizaciontdaen Chile como en el extranjero de todo tipo de
inversiones, sean éstas en bienes muebles o inesuatdrporales o incorporales, y en especial, en
derechos, acciones, bonos, cuotas de fondos mibnoss de inversion, titulos de crédito y efectes
comercio, derechos en sociedades y ademas, la iattagion y explotacion de dichos bienes e
inversiones; y la transaccion de todo tipo de lsignservicios en la red de Internet, todo lo aotera

sea en forma directa a través de otras sociedemiesinidades o asociaciones.

Resefa de la sociedad

Capitales S.A. inici6 sus actividades en el meahitd de 2006, como resultado de la division de CB
Capitales S.A. en dos sociedades (CB CapitalesySCapitales S.A.), en donde Capitales S.A. quedo
inserta en el negocio de corretaje de valoreeptiiega de productos y servicios a través de kitern

Con fecha 25 de julio de 2006, la Superintendedeid/alores y Seguros procedio a inscribir a la
Sociedad y sus acciones, en el Registro de Vallerelicha Superintendencia, bajo el nimero 943.

Con fecha 7 de agosto de 2006, se iniciaron l@@aomnes, negociaciones y transacciones de a&sion
de Capitales S.A., en las Bolsas de Valores raspecbajo el cédigo nemotécnico “CAPITALES”.

8
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d) Situacion del Grupo Capitales
CB Corredores de Bolsa S.A

1. Con fecha 10 de abril de 2012, la Superintendahei®alores y Seguros, a través de Resolucidn
exenta N° 173, procedid a la suspension de laiptén en el Registro de corredores de bolsa y
agentes de valores de las operaciones de la sdgxedaun periodo de hasta siete meses. Dicha
suspension se mantiene vigente a la presentacidosderesentes estados financieros. Con esa
misma fecha, la Superintendencia de Valores y $sgar través de Oficio reservado N° 274,
imputa cargos a CB Corredores de Bolsa S.A. y@esente General por no haber cumplido con
ciertos requerimientos de condiciones de patrimdrgaidez y solvencia establecidos para los
intermediarios de valores.

2. Con fecha 27 de abril de 2012, la Superintendeteialores y Seguros, a través de la Resolucion
exenta N° 194, aplicé una multa de beneficio fiqgmal la suma equivalente a UF 1.200, a CB
Corredores de Bolsa SA., por infraccion a lo dispuen los numerales 1, 2 y 3.1, del item | y 2
del item Ill, de la Norma de Caréacter General Nd&ga Superintendencia de Valores y Seguros,
en lo relacionado a lo establecido en el articGl@@ la Ley N° 18.045. Con fecha 7 de mayo de
2012, la Sociedad presentd ante la Superintendelei&alores y Seguros, reposicién de la
Resolucion exenta N° 194 de fecha 27 de abril d2 20

e) Convenios judiciales preventivos

1. Con fecha 3 de mayo de 2012, la sociedad filial @Bredores de Bolsa S.A., para efectos de
resolver pagos pendientes con sus acreedores,nfiresste la |. Corte de Apelaciones de
Santiago, escrito en el cual se solicita la desigmaede Juez Arbitro, en conformidad al Libro IV
del Cdédigo de Comercio en el contexto de la pres@m de Proposiciones de un Convenio
Judicial Preventivo. El nombramiento del Arbitragfefectuado con fecha 15 de mayo de 2012,
asignando en el cargo al abogado sefior FernandeeMigancisco Leigthon Puga.

2. Con fecha 7 de junio de 2012, la Sociedad presaniéiez Arbitro, Proposiciones de Convenio
Judicial Preventivo, cuyo objetivo principal es:

* La Continuacion efectiva y total del Giro de latadades, comerciales y econémicas de
la sociedad CB Corredores de Bolsa S.A., a caleaa fecha de presentacion de las
Proposiciones; y

» El otorgamiento de un nuevo plazo para el pagoadeotalidad del pasivo, bajo la
modalidad que se indica en esas Proposiciones.

e Con fecha 25 de junio de 2012, se publicé en ali®iOficial extracto del texto de las
proposiciones de Convenio Judicial Preventivo d&daiedad, en el cual entre otras
materias se indica:

— Las sociedades relacionadas, CB S.A., Sociedadsionge Hernando de Aguirre Ltda. y
Sociedad Inversora Las Pefas Blancas Ltda., coograren las proposiciones de
convenio judicial preventivo, apoyandolas y paraasdo de ser aprobadas, se Obligan a
aportar parte de los fondos provenientes de lawmactivos de otras compaiiias.

— Designacion como Sindico titular a dofia Ximena \Baierientos. A contar de esta fecha.
CB Corredores de Bolsa S.A., queda sujeta a lavirteion de la Sindico titular.
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- Citacion a todos los acreedores de la Sociedadta de Acreedores, para deliberar sobre
las proposiciones del Convenio Judicial Preventij@ndose para su celebracion 41 dias
habiles siguientes a la fecha de publicacion daheto de fecha 25 de junio de 2011,
esto es, el 14 de agosto de 2012.

3. Con fecha 3 de mayo de 2012, la sociedad filialInfagsPunto Com S.A., presenté ante el 24°
Juzgado Civil de Santiago, Proposiciones de Cdavdndicial Preventivo, cuyo objetivo
principal es:

» La continuacion efectiva y total del giro de latvadades, comerciales y econémicas de
la sociedad Cuentas Punto Com S.A., a contar declza de presentacion de estas
Proposiciones; y

» El otorgamiento de un nuevo plazo para el pagoadeotalidad del pasivo, bajo la
modalidad que se indica en estas Proposiciones.

Las sociedades relacionadas, CB S.A., SociedadsorgeHernando de Aguirre Ltda. y Sociedad
Inversora Las Pefias Blancas Ltda., comparecen srPdaposiciones de Convenio Judicial
Preventivo, apoyandolas y para el caso de ser agagbse Obligan a aportar parte de los fondos
provenientes de la venta de activos de otras coiapael Grupo.

f) Resefa de los negocios del Grupo Capitales

Tal como se ha sefialado anteriormente, el propdEtdCapitales S.A. es estudiar y desarrollar
proyectos sobre la base de la observacion de latwjae que ofrece el avance tecnoldgico, la
restructuracion de procesos y la creciente apeatiadibre competencia que se esta dando entdistin
sectores de la economia nacional. Una vez conglliidoestudios y los procesos que éstos requieren,
se esta en condiciones de ser llevados al mercanplementados por la propia compafia o por
inversionistas asociados.

Los estudios y proyectos que Capitales realizaamras especialmente reguladas o donde la
competencia se ha ido diluyendo con el paso deflos, reflejan que es posible ofrecer estos mismos
servicios a una fraccion de su actual precio, dad®cnologia actualmente disponible, siempre y
cuando se opere sobre la base de una profundamnénig y de la modernizacién de los procesos
productivos.

Estimamos que el impacto de los proyectos quet&8epiS.A. impulsa serd, en el largo plazo, una
mayor competencia y servicios al menor costo pegibla los consumidores.

El principal activo de Capitales S.A. es el cdditamano. Por este motivo, los estados financieros,
como fuente de informacion, tiene limitaciones pafkejar el valor econémico de la compafia.
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A continuacion se expone un resumen del Plan d@dies de la operacion de Capitales S.A. para los
préximos 12 meses (periodo julio 2012 a junio dE320

El plan contempla lo siguiente:

i. Resolver convenios judiciales de filiales Cuentast® Com S.A. y CB Corredores de Bolsa S.A.
Esto se realizara con fondos provenientes de laiM&abe destacar que una vez cumplido este
objetivo, la compafia practicamente no tendra deuda

ii.  Mantener las filiales operativas de Internet: Migefitas, 4 Rutas, Atacam y Toro Rojo.

iii. Mantener la capacidad de generacion de proyeatieswender servicios y buscar inversionistas para
el desarrollo de dichos proyectos, mediante asiocias u otras formas, en Chile y sobre todo en el
exterior. Para estos propositos, Capitales sethzcegado bajo tres areas:

- Unidades operativas actuales y funciones corpastiv
- Proyecto PIR.
- Consultoria y venta de proyectos.

iv. La estructura anterior tiene implicito una dotadil@90 personas, esencialmente ingenieros, con la
capacidad de generar proyectos, que van, por gjerdpsde la creacion de una nueva AFP hasta
exportar el servicio de transacciones en linea.

v. Para el periodo indicado, se proyectan gastos @iveh que mantiene la estructura basica, lo que
permite seguir con la estrategia planteada. Daesgsario, los recursos adicionales seran provistos
por el Controlador, con financiamiento del Grupal&huel y/o venta de las acciones Curauma que
actualmente dispone.

El plan de negocios se efectud sobre los supugsissmaciones discutidas en reuniones de directeri
con los responsables de cada area de negocioviSe lesituacion actual y las posibles estrategias
perspectivas futuras.

El resultado final del plan de negocios, sumadm solucion de las proposiciones de convenio prexent
judicial que afecta a dos filiales del Grupo, podségurar que la Compafiia es viable y lograra ¢umpl
con sus obligaciones financieras en un periodonedde de tiempo, como asimismo, se requerira del
apoyo financiero de su controlador CB S.A.. La derdinal del Plan de Negocios aprobada por el
Directorio, sera entregada a los acreedores unaremato la fecha de presentacion en Junta de
Acreedores.

g) Recuperacion de cuentas por cobrar a empresa®reldas

Dentro de las fuentes de financiamiento que estéwvigtas, se encuentran los dividendos pendierges d
reparto por parte de la sociedad relacionada Cwadi. Es importante destacar que parte importite
los dividendos pendientes de pago por parte de uBwaS.A., corresponden a las sociedades
controladoras de dicha sociedad y de Capitales S.A.

Los dividendos pendientes de reparto, correspoadanntos significativos por cobrar por este cormept

correspondiéndoles parte importante de los M$ B1118, que Curauma S.A. tiene por pagar al 31 de
diciembre de 2011.
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h) Aprobacion de estados financieros

La re-emisién de los presentes estados financiezfesjdos al 31 de diciembre de 2011, fue aproleada
sesion extraordinaria de Directorio de fecha 2julie de 2012.

i) Actividades y Negocios de la Sociedad y sus fiiale

Las actividades y negocios de Capitales S.A.,Uates las realiza a través de sus filiales opastidicen
relacion con el negocio de corretaje de valorea ntermediacion de productos y servicios a tralas
Internet. Ademas, la Sociedad matriz esta permamenite analizando nuevos proyectos en el area de
servicios financieros, dentro de su estrategialdetificar las imperfecciones del mercado y lasléacias
futuras que definen nuevas oportunidades en umxtontde equilibrio.

Tal como se ha podido apreciar, el avance tecrmidgitasas crecientes en informacion y comunicasion
que el mundo esta experimentando, permite tartekcion de nuevos bienes y servicios como tan@ién
oferta de productos existentes a una fraccion dactual precio, siempre y cuando se proceda a una
reingenieria total del proceso productivo. Es mutids econdmico partir de cero que de empresasisigid
y antiguas.

Como un indicio de lo que se puede lograr, CB Clomes de Bolsa S.A. tuvo por lejos la tarifa mga ba
del mercado para inversionistas comunes, llegandouehos casos a menos de un 10% de lo cobrado por
la competencia. En tal sentido CB Corredores deaB8.A., modificd el criterio para la fijacién das
tarifas, por concepto de comisiones, las cualesofuajustadas en funcién de los beneficios quentrae
consigo el desarrollo e implementacion de nuevasotegias. Los efectos de este cambio de criterio s
detallan en Descripcion y Actividades de filiales.

Reducciones significativas son las que queremosegir con los proyectos de una nueva AFP vy futuras
entidades en los campos de la salud y créditos.

Para estos proyectos asociados a prevision y salah el objeto de lograr avances rapidos en astas,
nuestra politica seré la de asociarnos o invitparéicipar a destacados ejecutivos actuales o pasdel
empresas en los diversos rubros. Ellos nos aportado su conocimiento y experiencia y nosotros
aportaremos la reingenieria y tecnologia operativa.

Con todo, Capitales S.A. ha definido como su olgeél participar de estos procesos con la ampiitud
profundidad que su capacidad le permita. Su prahagtivo, el capital humano, ha crecido de forma
significativa en todas sus lineas. Solo para daridea, en este momento contamos, entre otroscddsta
profesionales y personal especializado, con m&0degenieros para la operacion de las empresas y e
desarrollo de nuevos proyectos.

La administracion de la Sociedad estima que dapa® el principal activo de Capitales S.A. esta
constituido por su capital humano, especificamientapacidad de generar a la vez varios proyettys
relevancia no se ve reflejada apropiadamente miedikas normas contables generalmente aceptadas, s
requiere informacion adicional para tener un co@dmpleto de su situacion financiera.

Cabe sefalar que en el primer semestre del afiq BO$bciedad ha aumentado en al menos 2.000 metros
cuadrados en oficinas y dependencias para apoyaremento de sus recursos humanos.
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Capitales S.A. desarrolla sus actividades operalgera través de la filial CB Networks S.A., soattd
matriz de las siguientes sociedades:

CB
Networks
S.A.

99,99% 83,77% 83,30% 71,25% 85,88% 99,95%

O e 4roms OMOCOM

com

89,67%

\CB

Corredores de

89,67%
Inversiones
Gerona
SA.

A continuacion de presenta una breve descripcidagfiliales operativas de Capitales S.A.:

CB Networks S.A, es una sociedad anénima cerrada, y su objetal stice relacién con el andlisis
disefio y desarrollo de sistemas y programas comipates, como también, la prestacion de
servicios de asesorias y consultoria en materiaagutacion y red Internet, ademas de realizar,
inversiones en todo tipo de sociedades

CB Punto CL S.A (Hipervinculo http://www.cb.cl), es un portal siervicios financieros.

Fiel a su proyecto original, CB.CL esta incorporamnados aquellos servicios financieros en donde
la tecnologia represente una ventaja relevante qiegaer tarifas competitivas y obtener cobertura
global.

CB Corredores de Bolsa S.A.desarrolla actividades propias de su giro utlia el portal de
servicios financieros de CB.CL.

Los negocios desarrollados por CB Corredora deaB8s\., buscaba retomar una posicion de
vanguardia en cuanto a servicios ofrecidos a $eistel, a precios muy competitivos, potenciando la
intermediacion de acciones en el “retail accioriayita distribucion de otros productos financieros,
lo anterior con las mejores tarifas del mercado. &oterior, ha permitido aumentar
significativamente el niumero de clientes que transa medio de la Corredora, junto a un franco
aumento en la participacion de mercado — en cumniontos transados.

Durante el ejercicio 2010 y hasta noviembre de 2[214ociedad filial CB Corredores de Bolsa S.A.,
definié como su modelo de negocios, el gestionavacfinancieros correspondientes a acciones de
cartera propia, principalmente acciones de la émidie Curauma S.A., con el objetivo de realizar
cambios en el valor razonable y obtener benefigitavés de la venta de éstos activos, razon por la
cual, las variaciones de éstas inversiones se gempn en los resultado del ejercicio, segun el
valor razonable a la fecha de cierre de los esthdascieros. A contar del mes de noviembre del
afo 2011 y de acuerdo a lo instruido por la Supmrdencia de Valores y Seguros, a través de los
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oficios ordinarios N°s 21.685 y 26.377 de fechas diE9 agosto y 11 de octubre de 2011,
respectivamente, y por considerar que CB CorradideeBolsa S.A., poseia influencia significativa
sobre esa sociedad, comenzé a valorizar a travésédedo de participacion dichas inversiones.

Tal como indica la NIIF 9, las reclasificacionegyoradas por cambio de modelo de negocios para la
gestion de sus activos financieros, se realizaend prospectiva, razén por la cual la sociedal fil
CB Corredores de Bolsa S.A. no re expreso las g&@mpreviamente reconocidas.

Con fecha 9 de noviembre de 2011, se verificomgaJExtraordinaria de Accionistas de la Sociedad,

la cual se aprobd por la unanimidad de los asesefd division de CB Corredores de Bolsa S.A., en
dos sociedades, una que sera su continuadoradiedmlactual Sociedad, con su misma personalidad
juridica, su misma razén social, su calidad deestad anénima cerrada, y una nueva sociedad, que
surge y se formard como consecuencia de estaddivisuyos efectos seran a contar del 10 de
noviembre de 2011. La nueva sociedad girara bajazion social de Inversiones Gerona S.A.

A continuacion se presentan los respectivos betamesumidos del proceso de division sefialado
anteriormente:
Inversiones Gerona S.A.
(Sociedad que nace de la division de CB CorredieeBolsa S.A.)
Saldos al 9 de noviembre de 2011

Activos M$ Pasivos M$
Activo circulante 2.355.488 Pasivo alemte 544.084
Activo fijo - Pasivo G plazo 481.831
Activo largo plazo 8.888.566 Patrimonio 10.218.139
Total activos 11.244.054 Total pasivgsagrimonio 11.244.054

CB Corredores de Bolsa S.A.
(Sociedad continuadora del proceso de division)
Saldos al 9 de noviembre de 2011

Activos M$ Pasivos M$
Activo circulante 2.699.538 Pasivo glemte 2.709.941
Activo fijo 5.398 Pasivo largapo -
Activo largo plazo 990.692 Patrinmni 985.687
Total activos 3.695.628 Total pasivgsgrimonio 3.695.628

Es del caso destacar que las operaciones de CBdooes de Bolsa S.A., se vieron afectadas pavel n
general de las operaciones bursatiles, del ulthmeestre de 2011, y por los acontecimientos ocosrid
con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, gudesallan en la nota 32) Hechos Posteriores.

A la fecha de presentacion de la re-emision deedtados financieros, CB Corredores de Bolsa SeA., s
encuentra suspendida del registro de corredoredotin, segun resolucion exenta N° 173 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, y la Admnadsn de la Sociedad, ha presentado Proposiciones
de Convenio Judicial Preventivo, segun se detalldaa 32), Hechos Posteriores.

Cabe destacar que a la fecha de presentacionrdestaision de los estados financieros consolidaéos
Capitales S.A., la Sociedad ha dado cumplimieriss @anstrucciones de la Superintendencia de Valpres
Seguros, en relacion a las operaciones y comprsmisadientes de liquidacion al 10 de abril de 2012.
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Al respecto CB Corredores de Bolsa S.A., pagé abestes la suma de M$ 1.530.868, por concepto de
devolucion de fondos disponibles de clientes. Delignanera, la Sociedad ha traspasado, de acuerdo a
instrucciones expresa de sus clientes, el 88,414 destodia que mantenia por cuenta de ellosaleibs

de fondos administrado de terceros, alcanza an sle M$ 1.366, los cuales seran depositados en las
respectivas cuentas corrientes bancarias de E#ed que no habian efectuado la solicitud de deiol

de sus fondos. De esta manera la Sociedad no tealdids pendientes de pago con sus clientes.

CB Mart S.A. (Hipervinculo http://www.tororojo.com), opera enit@ustria del comercio electronico de
vinos y otros productos relacionados. La socienamttcomo objetivo incrementar el nimero de acigerdo
comerciales estratégicos y aumentar sus canaleema. Ademas, su plan estratégico considera un
esfuerzo de Marketing dirigido a empresas y a #os ajecutivos, con el objetivo de llegar acuergos
ofrecer productos con alto valor agregado, amptiamdgama de clientes.

Cuentas Punto Com S.A(Hipervinculo http://www.miscuentas.com) ofrecevggos de presentacion y
pago de cuentas en linea, a través de su portalibtisas.com.

A la fecha de presentacion de la re-emision deekiados financieros consolidados, la filial Cuentas
Punto Com S.A., ha presentado Proposiciones deddanvudicial Preventivo, con el objetivo de dar
solucion a cuentas por pagar con acreedores, segietalla en Nota 32), Hechos Posteriores.

Cuatro Rutas S.A. (Hipervinculo http://www.4rutas.com) ofrece serggide transporte, logistica e
intermediacion de carga, utilizando Internet y stcanales como medio de comunicacién e interacciéon
entre todos los agentes que participan a través ailena logistica.

Se han realizado importantes modificaciones ereergiamiento de la Sociedad, tendientes a efectuar
las mejoras y cambios necesarios, para adaptarelacion de la sociedad a los actuales requeriasient
del mercado. Dichas mejoras se han centrado, ipaincente en las areas de recursos humanos y
tecnologia.

En tal sentido, cabe sefialar que la Sociedad irarEnsus ingresos operacionales en un 15%, respecto
de igual periodo del afio anterior.

Cabe sefalar que se ha reforzado el area comeecialSociedad, la cual de ha centrado en la bdague
desarrollo de nuevos servicios.

Atacam S.A. (Hipervinculo http://www.atacam.com) opera en ldustria del comercio electrénico de
flores y plantas. La estrategia del negocio eseutnarse en el mercado de las flores y en otraduptos
donde el gusto, la prolijidad y la diferenciaci@m vitales.

Atacam ha logrado penetrar con precios competitrosna industria de interesantes margenes. Atacam
considera incorporar nuevos convenios con emprésagle, junto con el crecimiento natural de sus
transacciones on line y pedidos telefénicos, lenfigfa aumentar los volimenes transados en forma
considerable.

Atacam también potenciard la venta directa a eraprede la mano de un aumento de la gama de

productos a ofrecer. En este sentido, la Admirdgirade la Sociedad fomentara sinergias en el plano
comercial con CB Mart S.A.
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Mis créditos S.A.(Hipervinculo http://www.miscreditos.cgires un proyecto en desarrollo que durante
el ejercicio 2007 comenzd a mostrar presencia wegrale Internet. Este proyecto consiste en la
distribucion de productos financieros usando Irdecomo plataforma.

Cabe sefalar que a partir del mes de abril de 284 filiales operativas CB Corredora de Bolsa SR
Mart S.A., Cuentas Punto Com S.A. y Cuatro Rutas iBiciaron un proceso de estructuracion comercial
y de negocios que ha permitido reorientar sus iwbgtomerciales y planes de negocios.

Por otro lado, las sociedades operativas sefaladEsiormente, han reformulado sus negocios en
términos de la incorporacion de nuevos productesryicios para ofrecer a través de Internet, amqbtia
de esta manera su oferta comercial.

Es importante destacar que la Administracion dédeiedad matriz ha realizado importantes inversione

en publicidad y contratacion de profesionales dadoonviccion del crecimiento futuro de estas wteda
de negocios.
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NOTA 2 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacion se describen las principales pal#ticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros intermedios consolidados. Tahoc lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF), las politicas hadesdisefiadas en funcién de las Normas Interna@enal
de Informacién Financiera vigentes a la fecha ycaghs de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan en estos estados financieros consolidados

2.1.

2.2.

Bases de preparacion

El afio 2010 se constituyé como el primer ejercaniola adopcion y preparacion de los estados
financieros de la Sociedad, de acuerdo con Normi@sniacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standaiisard (IASB). Los estados financieros
consolidados de la sociedad, representan la adopetégral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Cabe sefialar que la Sociedad Matriz y sus filielet®in sujetas a las normas emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, aplicabdesiadades andnimas abiertas.

La informacién contenida en los presentes estadasdieros consolidados, es responsabilidad de
la Administracion de Capitales S.A., qgue manifiestpresamente que se han aplicado en forma
explicita y sin reservas a las Normas Internacemde Informacion Financiera.

La preparacion de los estados financieros confoamkias NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige Adiministracibn que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contablda 8eciedad.

Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidadossidanpreparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Conforme a lo anterior, los presentes estados diaess consolidados adjuntos, incluyen los
activos, pasivos, resultados, estado de flujo detigb y el estado de cambio en el patrimonio
neto de la Sociedad Matriz y de sus filiales cddadias. Los montos y efectos de las
transacciones entre empresas consolidadas, han edicdinados y se ha reconocido la
participacion de los inversionistas minoritarioggentada como Participaciones Minoritarias.

Las sociedades filiales incluidas en la consolifacy su porcentaje de participacion, es el
siguiente:

Porcentaje de participacion
Afo 2011 Afio 2010
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %
76.683.260-1 Mis Créditos S.A. 0,05 - 0,05 -
96.925.920-6 CB Networks S.A. 99,98 - 99,98 -
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La filial consolidada CB Networks S.A., consolidancsus filiales siendo sus porcentajes de
participacién, los siguientes:

Porcentaje de participacion
Afio 2011 Afio 2010
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %

96.889.000-K CB Punto CL S.A. 99,99 - 99,99 -
96.919.810-K Atacam S.A. 85,88 - 85,88 -
96.603.260-K Cuentas Punto Com S.A. 83,30 - 83,30 -
96.909.710-9 CB Mart S.A. 83,77 - 83,77 -
96.917.650-5 Cuatro Rutas S.A. 71,25 - 71,25 -
76.683.260-1 Mis Créditos S.A. 99,95 - 99,95 -
96.680.820-9 CB Corredores de Bolsa S.A. 0,01 - 10,0 -

La filial indirecta consolidada, CB Punto CL S.Agnsolida con sus filiales siendo su porcentaje
de participacion el siguiente:

Porcentaje de participaciéon
Afio 2011 Afo 2010
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %
96.680.820-9 CB Corredores de Bolsa S.A. 89,67 - ,689 -
76.185.972-2 Inversiones Gerona S.A. 89,67 - - -

La filial indirecta consolidada, Cuentas Punto C&m\, consolida con su filial siendo su
porcentaje de participacion el siguiente:

Porcentaje de participacion
Afio 2011 Afo 2010
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %
79.754.350-0 MC Pagos S.A. 99,00 - 99,00 -

2.3.Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiemssolidados de Capitales S.A., se presentan
valorizadas, utilizando la moneda del entorno egood principal en que la Sociedad Matriz y
sus filiales operan («moneda funcional»). La morfedaional de Capitales S.A. y filiales, es el
peso chileno, que constituye, ademas, la monedaregaracion de los estados financieros
consolidados de Capitales S.A.
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2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

Transacciones y saldos

Los saldos de activos y pasivos monetarios exgossan unidades de fomento, se presentan
valorizados a tipo de cambio de cierre de cadaiejer La variacion determinada entre el valor
original y el de cierre, se registra en resultduhge el rubro Resultados por Unidades de Reajuste,
de acuerdo a los siguientes tipos de cambio vigeaiteierre de cada ejercicio.

2011 2010
$ $
Unidad de fomento 22.294,03 21.455,55

Otros activos financieros, corrientes

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, bajo este rud®oincluyen inversiones en acciones e

instrumentos de renta fija, de propiedad de lalfildirecta CB Corredores de Bolsa S.A., las

cuales se presentan valorizadas segun el valoatburda fecha de cierre informado por la Bolsa

de Comercio de Santiago. Sus variaciones se ragistr el resultado del periodo en la categoria
resultados por Instrumentos financieros y rubrotatnle a valor razonable. Los instrumentos

financieros se presentan valorizados a su costeotizano usando el método de tasa efectiva

Deudores comerciales y Otras cuentas por cabraentes

Bajo este rubro se presentan clasificados, prifroigrate, deudores relacionados con la
intermediacion de valores de bolsa y aquellos desdpendientes de pago, por servicios
prestados y bienes vendidos a través de Internet.

Estos activos se clasifican en los rubros, deudooeserciales, cuentas por cobrar y deudores
varios, las cuales se contabilizan inicialmente &ador razonable, menos la provision de pérdidas
por deterioro de su valor, en caso que exista reidebjetiva de la incobrabilidad de los importes
que se mantienen por cobrar, segun los términaginakes de estas cuentas por cobrar.
En la medicion posterior, no se utiliza el métoébidterés efectivo, dado que la recuperacion de
estos saldos es de muy corto plazo.

Estimacion deudores incobrables

Los Deudores comerciales y Otras cuentas por calmarentes, se presentan netos de una
provision para deudores incobrables, en los casescqrresponda, la que ha sido constituida en
cada periodo de acuerdo a un andlisis de antigisladldos. Esta estimacion considera constituir
provisiones sobre los siguientes parametros: di@@ey 270 dias de antigledad, un 50%; entre
270 a 360 dias de antigliedad, un 75% y sobre 238Qut 100% del saldo de la cuenta por cobrar.

La determinacion del deterioro de este rubro, fmileade acuerdo a la antigliedad de los saldos a

cobrar y sélo utiliza el método de provisién y hae castigo directo, para mantener el control de
los saldos a cobrar.
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2.8.

2.9.

Cuentas por cobrar y por pagar a entidadesoakdas
La Sociedad matriz y sus filiales han clasifica@jotestos rubros todos los saldos mantenidos
con entidades relacionadas. Dichos montos se haifichdo de acuerdo al vencimiento pactado

y sevalorizan a su valor de costo mas los reajustesitereses pactados en los casos que
correspondan.

Propiedad, planta y equipo

2.9.1 Valorizacion de los bienes

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, bajo este rudwoincluye la Propiedad, Planta y
Equipos de las filiales consolidadas, valorizades eespectivo costo de adquisicion, neto de
su depreciacion acumulada y de las pérdidas peridet que haya experimentado.

2.9.2. Depreciacién de los bienes

La depreciacion de los bienes se calcula usana@tedo lineal, considerando los valores
de los respectivos bienes y los afios de vidasitihada remanente de los mismos.

El valor residual y la vida Gtil de los activos rewisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

2.9.3 Vida util y valor residual

Cuando el valor de un activo es superior a su litapecuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe rechigera

Los afios de vida util, estimados, se resumen siglé&nte manera:

. . Valor Rango de
Propiedad, Planta y Equipo Residual | Vida dtiles
Planta y Equipo 0% 15-25 afgs
Instalaciones Fijas 1% 7 — 10 afps
Enseres y Accesorios 0% 7 — 10 afjos

2.9.4 Costo estimados IAS 16

Durante el periodo 1 al 31 de diciembre de 20&lsdciedad matriz y sus filiales
consolidadas no han generado ningiin movimientocpacepto de costos estimados de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacién de leasneintos de Propiedad, planta y equipo,
que tenga que revelar, de acuerdo con lo estableaidth IAS 16.

2.10. Plusvalia comprada — Menor valor de inversiones

La plusvalia comprada, antes menor valor de ineees, se generd con anterioridad a la fecha de
transicion y adopcion a las Normas InternacionalesInformacion Financiera, por lo tanto
mantiene el valor registrado a esa fecha, sieneo @ssto de adquisicion.
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2.11.

La plusvalia comprada vigente al presente ejercamoresponde principalmente al exceso pagado
en la adquisicion, en afios anteriores, de la iiweren la filial CB Networks S.A. y la filial
indirecta CB Corredores de Bolsa S.A.

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Bajo este rubro la Sociedad presenta diversagoacasociados a marcas comerciales, licencias
para programas computacionales, plataformas y prayeale inversion, los cuales se presentan a
sus respectivos valores de desembolso.

Estos activos intangibles se consideran con una il indefinida, por lo cual no se amortizan,
sino que el cierre de cada ejercicio anual seréresdos a test de deterioro ajustando su valor, en
caso gue su valor de mercado sea menor al queserdgran registrados.

La sociedad ha estimado establecer la amortizatd@das intangibles, en un plazo maximo de cinco
afos, a contar del ejercicio 2012. Dicho criteléoamortizacion fue determinado en funcién de las
expectativas de generacion de ingresos futurosciaatas a los conceptos de activos intangibles
activados.

Durante el periodo 2011 se espera obtener la magaiencialidad de las plataformas
computacionales, y a contar del ejercicio 2012, iareéd un proceso natural de obsolescencia y
deterioro, disminuir4 dicho potencial lo que oragin amortizar gradualmente este activo, hasta
completar su vida Gtil estimada.

Cabe sefialar que las mejoras y mantenciones aas@alds plataformas computaciones activadas,
seran reconocidas en resultados.

Se presenta a continuacion los porcentajes de iaamén sobre los activos intangibles de la
Sociedad: Afio 2012: 10%; Afio 2013: 15%; Afio 20D902AM0 2015: 25% y Afio 2016: 30%.

2.12.Activos financieros, no corrientes

La Sociedad matriz y sus filiales clasifican sugrinmentos financieros en las siguientes categorias
a valor razonable con cambios en resultados, acfimancieros mantenidos hasta su vencimiento y
préstamos y cuentas por cobrar. La Administrac&tadSociedad determina la clasificacion de sus
instrumentos en el momento del reconocimiento ahicén funcion del propdsito con el que
adquirieron dichos instrumentos financieros.

Los activos financieros a valor razonable con cas®n resultados, son activos financieros
mantenidos para negociar, es decir, aquellas iloves realizadas con el fin de obtener rendimientos
a corto plazo por variaciones de precios. Estasacse presentan como activos corrientes y se
reconocen inicialmente a su valor razonable, €l esiabtenido a partir de datos observables en el
mercado.

Los activos financieros mantenidos hasta su veedaitnj corresponden a inversiones en acciones,
las cuales de presentan valorizadas de acuerdoval@urazonable, determinado a su respectivo
valor de mercado, segun la informacion disponibla gstos activos y se mantienen con el animo de
lograr un mayor valor futuro, flujos de dividende@sperados o con el objeto de lograr
financiamiento, mediante operaciones financierayatdga con pactos de recompra, tal como se
detalla en nota 12.
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Es importante destacar que durante el ejercicid 2@k inversiones en acciones de la sociedad
relacionada, Curauma S.A., fueron valorizadas derdo a dos criterios, i) cuando estas inversiones
se encontraban en el patrimonio de CB CorredoreBalea S.A., reconociendo en resultados el
ajuste del precio de la accion, segun la variad@&nn mercado activo, y ii) posterior a la divisdn

CB Corredores de Bolsa S.A., mediante el métodticjcion en el valor patrimonial de la
emisora.

Cabe sefialar que el cambio de criterio en la \wloidn de esta inversion, fue consecuencia de los
oficios ordinarios N°s 21.685 y 26.377 de fechasd&9agosto y 11 de octubre de 2011, de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosdiaeos no derivados con pagos fijos que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en axtomrientes y se presentan clasificados en el
rubro Deudores comerciales y Otras cuentas poacacbrrientes.

2.13. Inversiones contabilizadas utilizando el métoddedearticipacion.

Al 31 de diciembre de 2011, bajo este rubro deuye inversiones en acciones de la emision de
Curauma S.A., valorizadas mediante la utilizaciéhndétodo de la participacién en el patrimonio de
la sociedad emisora y reconociendo sus efectosseitados.

2.14. Deterioro del valor de activos no financieros

La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadas @sn el cierre de cada ejercicio anual, el deterio
del valor de sus activos. Los activos sobre lodesuse aplicara la metodologia son: Propiedad,
planta y equipos, plusvalia comprada y activosiitades.

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacers@neten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circuniagarindiquen que el valor contable de ellos,
puede no ser recuperable o que el valor de reatipereea menor al valor de registro en libros.

2.15.Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos

La provision de impuesto a las ganancias, se ragsstbre la base de la renta liquida imponible,
determinada segun las normas establecidas en ldd_kypuesto a la Renta.

Los activos y pasivos tributarios para el ejerciamual son medidos al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. tagas impositivas y regulaciones fiscales

empleadas en el calculo de dichos importes soguasestan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio.

La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadasistegn los impuestos diferidos sobre la base de las
diferencias temporales imponibles o deducibles episten entre la base tributaria de activos y

pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se det@mpor la provisidn de impuesto a las ganancias
del ejercicio, mas la variacion de los activos siyas por impuestos diferidos.
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2.16. Otros pasivos financieros, corriente

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigr@s consolidados, bajo este rubro se incluyen
obligaciones financieras de la Sociedad Matriz y fiales consolidadas, correspondientes a los
saldos adeudados en operaciones financieras, dsscse presentan valorizadas de acuerdo a las
condiciones pactadas con los respectivos acreedores

Estas obligaciones se presentan valorizadas dedacados desembolsos obtenidos, por parte de los
respectivos acreedores, mas los costos financ&mmsados a los financiamientos, los cuales son
reconocidos en el rubro costos financieros en@ldésde Resultado.

2.17.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar pcorriente

A la fecha de cierre de los presentes estadosdieras consolidados, bajo este rubro se incluyen
obligaciones con acreedores de la Sociedad Matdasyfiliales, las cuales se presentan con sus
respectivos reajustes e intereses, en los casaog@sponde.

2.18.Pasivos por impuestos, corriente

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigr@s consolidados, bajo este rubro se presentan
las obligaciones de la Sociedad Matriz y sus éBatonsolidadas por concepto de impuestos a las
ganancias e impuestos de retencion de segundadategdeudadas al cierre de cada ejercicio.

Estos montos se presentan valorizados de acuerdos avalores determinados en las
correspondientes liquidaciones de los otros impgeadeudados, mas los reajustes, intereses y
multas que de acuerdo a la ley, corresponden.

2.19.Provisiones corrientes por beneficios a los emmgigacbrriente

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, bajo este rgkrmcluyen obligaciones asociadas a beneficios a
empleados, tales como, deudas por concepto decioties previsionales y vacaciones del personal.
Las deudas por concepto de cotizacion previsioagbresentan valorizadas con sus respectivos
reajustes e intereses.

La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadas necen el gasto por vacaciones devengadas del
personal al cierre de cada ejercicio.

La Sociedad matriz y sus filiales no tienen pactado su personal pagos por concepto de
indemnizacion por afios de servicio a todo evento,lg cual no han reconocido provisién alguna
por dicho concepto.

2.20.0tras Provisiones a corto plazo

Al cierre de los respectivos ejercicios, las provies constituidas por la Sociedad Matriz, se
reconocen cuando:

2.19.1 Las Sociedades tienen obligaciones presgrdesea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

2.19.2 Es probable que vaya a ser necesaria uda dalrecursos para liquidar la obligacion; y
2.19.3 El importe se ha estimado de forma fiable.
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2.21.

2.22.

2.23.

2.24.

2.25.

Las provisiones se valoran por el valor actudbdalesembolsos, que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacion usando la mejor estiiapor parte de las Sociedades.

Otros pasivos no financieros, corrientes

Al 31 de diciembre de 2011, bajo este rubro seeptas el saldo de la obligacion de la Sociedad
Matriz por concepto saldo de dividendos por pagarsaaccionistas, segun lo acordado por éstos en
Junta Ordinaria de accionistas de fecha 28 de @b2011.

Otros pasivos no financieros, no corriente

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigras consolidados se incluye bajo este rubro,
resultados no realizados generados en la ventacitenas efectuadas en ejercicio anteriores, por la
filial indirecta CB Corredores de Bolsa S.A. a sdeides relacionadas. Este resultado sera
amortizado en funcion de la liquidacion de las@ues transferidas entre esas empresas relacionadas
a un tercero.

Ingresos por actividades ordinarias

La Sociedad matriz y sus filiales, dado su caradeesociedades de inversigrgiro financiero,
clasifican bajo este rubro los ingresos asociadok aventa de inversiones permanentes y
transacciones por corretaje de valores, reconosioln® base devengada.

Las filiales indirectas que tienen como actividadyventa de productos y/o prestacion de servicios a
través de Internet, reconocen sus ingresos detagflo al momento en que los productos se
encuentran despachados y transferidos los dereghiesgos asociados con el dominio del
producto, y en el caso de los servicios sobrede béectiva de las prestaciones encomendadas.

Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo considera comotefeequivalente todas las inversiones de facil
liquidacion, pactadas a un maximo de noventa digmdo éstas existen.

Bajo el rubro “flujo originado por actividades da bperacion” se incluyen aquellos flujos
relacionados con el giro de negocios de la Socjemmtllyendo ademas los intereses pagados,
ingresos financieros percibidos y todos aquellg®d$l que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizanoeste estado es mas amplio que el
considerado en el estado de resultados.

Capital social

El capital social de la Sociedad matriz, esta mer@ado por 5.611.126 acciones en circulacion,
todas de una misma clase, serie, sin valor nominakferencias.
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2.26.Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacion financiera, los saldodasgfican en funciéon de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a docesms, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayarese periodo.

2.27.Ganancias por accion

Los beneficios netos por accién se calculan divdiiela utilidad neta atribuible a los accionistas
por el promedio ponderado del nUmero de acciordiranas en circulacion durante el periodo.

2.28.Informacién financiera por segmentos
La NIIF 8 exige que las entidades adopten “el emgode la Administracion” al revelar informacién
sobre el resultado de sus segmentos operativosgeBeral la Administracion considera a la
sociedad como un solo segmento para evaluar elm@rdo y decidir como asignar los recursos a
los mismos.

2.29.Efectivo y efectivo equivalente
Este rubro considera el efectivo y efectivo eqantd, que incluye el efectivo en caja, cuentas

corrientes bancarias, depdsitos a plazo en ensddelerédito y otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez, con vencimientos originales de tmeses o0 menos.

NOTA3 NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

A continuacion se describen las principales pal#ticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norimgsnacional de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de CB Corredores de Bélk&1 de diciembre de 2011 y 2010, han sido
preparados en base a Normas Internacionales denexé@n Financiera (NIIF).

La fecha de transicion a las NIIF es el 1 de emlerd@2010. La sociedad ha preparado su balance de
apertura bajo NIIF ha dicha fecha.

3.1 Aplicacion de nuevas normas emitidas vigentes vigentes

a) Pronunciamientos contables con aplicacion efeetigantar del 1 de enero de 2010

. Aplicaciones obligatoria:
Nuevas normas y enmiendas LN .
Ejercicios iniciados a partir de

NIIF 3 revisada: Combinaciones de negocios 01/0320
Enmienda a la NIC 27: Estados financieros consdtday
separados 01/07/2010
Enmienda a la NIC 39: Eleccion de partidas cubierta 01/07/2010
Mejoramiento de las NIIF 01/01/2010
Enmienda a la NIIF 2: Pagos basados en acciones 01/2010
CINIIF 17: Distribuciones a los propietarios de iams no
monetarios 01/07/2010
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b) Pronunciamiento contables con aplicacion efectiwardar del 1 de enero de 2011 y siguientes:

. Aplicaciones obligatoria:
Nuevas normas y enmiendas S .
Ejercicios iniciados a partir de
Mejoramiento de las NIIF (emitidas en 2010) Mayariamente a periodos
anuales iniciados en o después de
01 de enero de 2011.
Enmienda a la NIC 24: Revelaciones de partes meladias 01/01/2011
CINIIF 19: Liquidacion de pasivos financieros caristrumentos de
patrimonio 01/07/2010
Enmienda a la CINIIF 14: Pagos anticipados de lkgation de
mantener un nivel minimo de financiacion 01/07/2011
Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos financieros,oinfacion a
revelar 01/07/2011
NIIF 9: Instrumentos financieros: Clasificacion yedicion (Solo a
CB Corredores de Bolsa S.A.) 01/01/2013
Enmienda a la NIC 12: Impuestos a las ganancias 01012

De acuerdo con lo instruido por la Superinten@dede Valores y Seguros, a través de Oficio
Circular N°615 de la Superintendencia de ValoreSeguros, CB Corredores de Bolsa S.A.
adopto y aplico sin restricciones y en forma apéda la NIIF 9.

NOTA 4 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evalldan continuamgnge basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesasoijue se creen razonables bajo las circunstancia

La preparacion de los estados financieros congtbglaconforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, exige que en su preparas@mealicen estimaciones y juicios que afectan los
montos de activos y pasivos, la exposicion de tiv@s y pasivos contingentes en las fechas de los
estados financieros consolidados y los montos deesios y gastos durante el ejercicio. Por ello, los
resultados que se observen en fechas postericedsipdiferir de estas estimaciones.

Los principios contables y las areas que requieren mayor cantidad de estimaciones y juicios en la
preparacion de los estados financieros son: Intéegydistintos de plusvalia, plusvalia compradajv@a
por Impuestos Corriente, Provisiones y Litigiostsase contingencias.

A continuacién se presenta un andlisis de las astomes mas importantes efectuadas por la
Administracion de la Sociedad, al cierre de los@nées estados financieros consolidados.

4.1 Intangibles distintos de plusvalia
La Sociedad Matriz y sus filiales presentan vablutas sus Intangibles, segun los valores histéricos

de desembolso, sobre determinados activos, cuybnoaep monto final pudiere significar un
incremento importante en la valorizacion de lasestarles que realizaron dichos desembolsos.
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4.2 Pasivos por Impuestos, Corriente

4.3

La sociedad Matriz y sus filiales consolidadas tieaen actualizada la deuda por concepto de
impuestos adeudados, la cual incluye todos losistesg, intereses y multas y que la Ley considera
para este tipo de obligaciones.

Cabe sefalar que Grupo de Empresas CB en el pardmdprendido entre el afio 2006 y 2009 vy tal
como se respald6 en su oportunidad, se realizaagaspacordados con la Tesoreria General de la
Republica, que ascendieron a la suma de $ 5.0733¥,2netos de una rebaja de multas e intereses
equivalentes al 85,44% de ellos, por un monto d&7$3.654.951. Los pagos realizados son
equivalentes al monto de la deuda nominal reajastpor la variacion del IPC, mas una tasa de
interés razonable de mercado. El monto asi datadui es menor al mecanismo habitual a las
actualizaciones de las deudas tributarias.

Provisiones

Producto de las incertidumbres inherentes a la®a&asones contables registradas al cierre de cada

ejercicio, los pagos o desembolsos reales puederirdie los montos reconocidos previamente
COmo pasivo.

NOTAS5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo del grup@smpone de la siguiente forma:

Valor contable
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Saldos en cuentas corrientes bancarias monedanahcio 1.018.079 304.893
Total efectivo y equivalentes al efectivo 1.018.078 304.893

NOTA6 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se presentam d&ste rubro lasiguientes inversiones, valorizadas y
clasificadas segun lo indicado en Nota 2.5):

a) Resumen de inversiones

Valor contable
Instrumentos 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Acciones de cartera propia 470 2.441.780
Instrumento renta fija 757.335 6.743.998
Otras inversiones 125.000 -
Total otros activos financieros 882.805 9.185.778
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b) Detalle de la cartera de acciones propias

N° de Valor Valores al 31/12/2011

Detalle de acciones de cartera propia acciones saBol Costo Mercado

Instrumento renta fija 1 - 757.335 757.335
Interocean (1) 11 79,00 1 1
Enacar (1) 61.148 0,50 31 29
Vapores (1) 4.301 102,23 989 440
Otros depositos 125.000 125.000
Total otros activos financieros corrientes 883.356 882.805

Inversiones en acciones mantenidas para negosidedd, aquellas inversiones realizadas con aldin
obtener rendimientos a corto plazo por variaciategrecios. Estos activos se presentan como activos
corrientes y se reconocen inicialmente a su vaaomable, el cual es obtenido a partir de datos
observables en el mercado.

1)

Cabe sefialar que la naturaleza y alcance de ®gosge sobre estos activos, esta definida por el
mercado accionario del cual participan las socieslasbbre las cuales se mantiene participacion y
que son los normales para este tipo de inversiomesxistiendo otros elementos que se pudieran
constituir un riesgo adicional.

NOTA7 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CRER

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos mirar por estos conceptos son en pesos chilenos y
corresponden a operaciones del giro de cada sdgiselglin se sefala en nota 2.6) y cuya recupenagio
excede de los 60 dias y siendo su detalle el siguie

Saldos al

Detalle del rubro 31-12-2011 31-12-2010

M$ M$
Deudores por intermediacion 190.624 904.247
Deudores por ventas y otras cuentas por cobrar 242.533 146.014
Provision incobrable 62.514)| ( 27.547)
Total deudores por venta 370.643 1.022.709
Documentos y cuentas por cobrar 525.865 1.251.461
Deudores varios 8.148 4.882
Anticipo a proveedores 369.659 31.595
Cuenta corriente del personal 180 140
Otros deudores 5.565 5.392
Total deudores varios 909.417 1.293.470
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
corrientes 1.280.060 2.316.179
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NOTA8 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONACS

Los saldos por cobrar y por pagar a empresas oakatas, estdn estructurados bajo la modalidadetdacu
corriente mercantil, estableciéndose para estasadpees una tasa de interés determinada en los
respectivos acuerdos con cada sociedad y correspoed general, al costo de endeudamiento prorndedio
las sociedades, en los casos que correspondealdns @ideudados entre las sociedades se hancaldsifi

de acuerdo a la exigibilidad acordada entre lapgrse presentan en activos corrientes y noeotes en

el estado de situacion financiera.

No existen garantias asociadas a los saldos poarcplpagar y las operaciones se ajustan a lolestdd
en el articulo 89 de la Ley de Sociedades.

En general los accionistas de la Sociedad, ha adoren las respectivas Juntas Ordinarias de Astami
gue los Directores no perciban remuneracion pagjeicicio de sus funciones, sin perjuicio que éstos
pudieran percibir remuneracion por el desarrolléuteiones distintas al cargo de Directores.

A la fecha de los presentes estados financierosotidados, la Sociedad no ha pagado remuneracédnes
personal clave de la Sociedad.

A continuacion se presenta un detalle de las cindis de reajustabilidad y tasa de interés, eodsss que
corresponde, siendo estas las siguientes:

Reajustabilidad Tasa de intergs
RUT Nombre de la Sociedad Moneda d€¢ Afo Afio
origen 2011 2010 2011 201( Relacion
96.787.940-1 CB Consultorias y Proyectos S.A. Pelsibsnos $ $ 2,80% 2,50% Controlador comun
78.055.130-5 CB S.A. Pesos chilenas UF UF 10% 10% atrik
96.816.290-K Curauma S.A. Pesos chilenps 5 9 % 0% Controlador comdn
Relacionada con
77.110.890-3 Asesorias e Inversiones Idahue Ltda. esochilenos $ $ 0% 0% controlador
Relacionada con
78.272.930-6 Inversiones El Huingan Ltda. Pesdgstbs $ $ 0% 0% controlador
Sociedad Inversora Hernando de
83.082.000-0 | Aguirre Limitada Pesos Chilenos $ - 2,80% - Controlador comin
Sociedad Inversora Las Pefias Blancas
78.772.400-0 | S.A. Pesos Chilenog $ - 2,80% - Controlador com(n

Al 31 de diciembre de 2011 y 2018e han reconocido intereses por cobrar y porrpagampresas
relacionadas por M$ 2.547.814 (M$ 872.720 en 2910)$ 384.555 en 2010), respectivamente, los que
se incluyen en el estado de resultados bajo lo®suimgresos financieros y gastos financieros, rsegu
corresponda.
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A continuacion se presenta un detalle de los sgddosobrar y pagar a empresas relacionadas:

(&) Cuentas por cobrar a partes relacionadas, cteryeno corriente:
Corriente No Corriente
RUT Relacion Sociedad Pais  31-12-20p1 31-12-2p10 -1232011 31-12-2010
M$ M$ M$ M$
78.055.130-5 | Controlador comin Curauma $1A. | Chile - - 396.063 26.650
96.816.290-K | Controlador CB S.A. Chile - - 17.307.843 3.581.044
CB Consultarias y
76.683.260-1 Controlador comun Proyectos S.A. Chilg - 503.773 945.213 1.645.922
Soc. Inv. Hernando
83.082.000-0 | Controlador comun de Aguirre Ltda. Chile| - 1.004.707| -
Soc. Inv. Las Pefias
78.772.400-0 Controlador comin Blancas Ltda. Chile - - 490.828 -
Totales - 503.773 20.144.654 5.253.616
(b) Cuentas por pagar a Partes Relacionadas, corjiemteorriente:
Corriente No Corriente
RUT Relacion Sociedad Pais 31-12-2011  31-12-2p10 -1232011 31-12-2010
M$ M$ M$ M$
Relacionado con Inversiones El
78.272.930-6 | controlador Huingan Ltda. Chile - 4.132 4.132
Relacionado con Asesorias e Inv.
77.110.890-3 | controlador Idahue Ltda. Chile - 1.722 1.722
96.816.290-K | Controlador CB S.A. Chilg - -
Totales - - 5.854 5.854

(1) Corresponde a dividendos por cobrar de parte dia filial indirecta Inversiones Gerona S.A.

(c) Transacciones con Partes Relacionadas:

Durante los periodos terminados al 31 de dicierdbr2011 y 2010, la Sociedad Matriz y sus filiales
han efectuado las siguientes transacciones sigtvas con empresas relacionadas.

2011 2010
Efecto en
. Naturaleza dg Descripcion de la resultados Efecto en
Rut Sociedad la relacion transaccion Monto (cargo)/abon Monto resultados
M$ M$
o] (cargo)/abono
M$ M$
Intereses
78.055.130-5 CB S.A. Controlador devengados por
cobrar 2.084.24] 1.311.576 872.72( 872.720
Intereses
78.055.130-5 CB S.A. Controlador devengados por
cobrar - (384.933) (384.933
06.787.940-1 CB Consultorias y | Controlador Interm(_ediacién
o Proyectos S.A. comln acciones 384.86 479.27| (397) (397)
Soc. Inv. Hernando| Controlador Intermediacion
83.082.000-0 de Aguirre Ltda. comun acciones 57.116 57.116 -
Soc. Inv. Las Pefias Controlador Intermediacion
78.772.400-0 Blancas S.A. comin acciones 21.594 21.594 -
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NOTA9 PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS
a) Composicién del rubro

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle yrtasvzimientos de estos activos, valorizados segun lo

sefialado en nota 2.9), son los siguientes:

Valor bruto Depreciacion Saldo neto
Composicion del rubro M$ M$ 31-12-2011
Planta y equipos 388.268 (345.822) 42.446
Instalaciones fijas 28.847 (19.783) 9.064
Muebles y utiles 16.223 (11.165) 5.058
Otros activos fijos 38.928 (14.122) 24.806
Totales 472.266 (390.892) 81.374
Valor bruto Depreciacion Saldo neto
Composicion del rubro M$ M$ 31-12-2010
Planta y equipos 369.667 (337.191) 32.476
Instalaciones fijas 28.847 (13.992) 14.855
Muebles y utiles 6.781 (5.977) 754
Otros activos fijos 31.055 (6.446) 24.609
Totales 436.300 (363.606) 72.69%4

b) Detalle de movimientos de activos fijos

Los movimientos de este rubro Al 31 de diciembr@@kl y 2010, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011

Total Propiedad
Planta'y Instalaciones Mueblesy | Otros activos
Composicion del rubro equipos fijas utiles fijos planta y equipo
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo al 01/01/2011 369.667 28.847 6.731 31.055 436.30
Adiciones 18.601 - 9.492 7.873 35.96¢
Bajas - - -
Transferencias a (desde) activos|no
corrientes mantenidos para la vepta - - -
Subtotal al 31/12/2011 388.268 28.847 16.223 38.928 472.26¢
Gastos por depreciacion (345.822) (19.783) (11.165) (14.122) (390.892
Saldo neto al 31/12/2011 42.446 9.064 5.058 24.806 81.374
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Al 31 de diciembre de 2010

Total Propiedad

Planta'y Instalaciones Mueblesy | Otros activos
Composicion del rubro equipos fijas utiles fijos planta y equipo
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01/01/2010 286.293 62.098 10.891 19.058 378.34
Adiciones 83.374 - - 11.997 95.371

Bajas - - - -
Transferencias a (desde) activos|no

corrientes mantenidos para la vepta (33.251) (4.160) - (37.411
Subtotal al 31/12/2010 369.667 28.847 6.731 31.055 436.30
Gastos por depreciacion (337.191) (13.992) (5.977) (6.446) (363.606)
Saldo neto al 31/12/2010 32.476 14.855 754 24.609 72.694

NOTA 10 INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA

A la fecha de cierre de los presentes estadoscieras consolidados, se incluyen bajo este rubtigcec
intangibles asociados a marcas, plataformas comipuatdes e inversiones efectuadas en proyectoss net
de amortizacion, en los casos que correspondeizadas segun lo sefialado en Nota 2.11) y 4.1, y S
detalle es el siguiente:

Saldos al
Detalle de la inversion 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$

Proyecto inversién plataforma retail 184.807 138.892
Proyecto plataforma intermediacion financiera 385 41.580
Proyecto plataforma expansién giro Internet 160)880 235.744
Software operativos 26.061 25.003
Licencias de software 3.529 3.529
Dominio y marcas comerciales 488 276
Otros - 629
Total intangibles distintos de plusvalia 415.813 445.653

NOTA 11 PLUSVALIA - MENOR VALOR DE INVERSIONES

A la fecha de cierre de los presentes estadosciigras consolidados, se incluyen bajo este rubtigcsc
representativos del exceso pagado, en ejerciciteriames, por la adquisicion de inversiones en
sociedades, valorizadas segun lo sefialado en Ndip £ su detalle es el siguiente:

Saldos al
Detalle de inversiones 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
CB Corredores de Bolsa S.A. 20.839 20.839
CB Networks S.A. 12.810 12.810
Total Plusvalia comprada 33.649 33.649
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NOTA 12 ACTIVOS FINANCIEROS, NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2010, bajo este rubro saiinalinversiones valorizadas segun lo indicado eia N
2.12), y su detalle es el siguiente:

Cantidad Costo Saldos al
Detalle de inversiones de de adquisicign 31-1712(Q 31-12-2010
acciones M$ M$ M$
Acciones de la emisién de Curauma S.A. - - 198.650
Accion de la Bolsa Electrénica de Chile 1 105.223] 125.000 110.922
Acciones de la emisién CB Corredores de Bolsa
S.A. — con pacto de retrocompra 53.980 - - 606.905
Total otros activos financieros, no corrientes 105.223] 125.000 916.477|

NOTA 13 INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL MEODO DE LA
PARTICIPACION

A la fecha de cierre de los presentes estadoscieras consolidados, se incluyen bajo este rubro
inversiones en acciones de cartera propia, ddidde§ CB Networks S.A., Inversiones Gerona S.A. y
Cuentas Punto Com S.A., valorizadas segun lo sdfiala Nota 2.13), y su detalle es el siguiente:

Total Porcentaje Participacign Saldo al
Sociedad N° de acciones del de Patrimonio engéma Dividendos al
emisora acciones emisor participacion ~ del emisor érdjdas) percibidog 31-12-2011
% M$ M$ M$ M$
Curauma S.A. 222.405.37[7 3.400.170.458 6,541% | 33.834.399 | (6.113.046) - 2.212.922
Totales (6.113.046) - 2.212.922

NOTA 14 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A la fecha de cierre de los presentes estadosdieras consolidados, se incluyen bajo estos rubros
activo por impuestos diferidos, el cual es recatmaada la probabilidad que la Sociedad Matrizg su
filiales consolidadas, generen resultados fiscaldisientes para recuperar las deducciones paeditéas
temporarias, determinados segun lo sefialado en NbE), y el ajuste por pasivo de impuesto diferido
generado por la filial indirecta CB Corredores dadsB S.A., en el proceso de conversion a las IFRS,
siendo el detalle de estas partidas, el siguiente:

Activo por impuestos diferidos

Saldos al
Diferencias temporarias 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Provisién de deudores incobrables 8.797 4.683
Provision de vacaciones del personal 10/701 6.490
Pérdidas tributarias 1.820.764 1.045.580
Total Activos por impuestos diferidos 1.840.262 1.056.753
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Pasivo por impuestos diferidos

Saldos al
Diferencias temporarias 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Saldo inicial antes de ajustes IFRS - (14.688)
Impuesto renta 481.832 -
Valorizacion a valor justo acciones cartera y gdaan - 144,512
Total Pasivo por impuestos diferidos 481.832 129.824

Es el caso destacar que las sociedades operagV&rapo Capitales, Cuentas Punto Com S.A. y MC
Pagos S.A., han disminuido importantemente suslasvde pérdidas tributarias. Situacion similar ha
ocurrido con la filiales CB Mart S.A., Atacam SyAMis Créditos S.A., las cuales no tenido increrognt
importantes de sus pérdidas tributarias, durastéltonos tres ejercicios comerciales.
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NOTA 15 OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTE

A la fecha de cierre de los presentes estadosciigras consolidados, se incluyen bajo este rubingipalmente, pasivos financieros originados

por operaciones de financiamiento de corto plazlmrizadas segun lo sefialado en Nota 2.16), ytslieles el siguiente:

Tipo de moneda no
Tasa reajustable Vencimientos
Banco o Tipo de interés Pesos
Empresa Institucién Tipo de De efectiva -1212011 | 31-12-2010
RUT Deudora Pais RUT Financiera Pajs mongda amoidiz | y nominal M$ 90 dias + 90 dias
Banco Santander — sobregirio
79.754.350-0 MC Pagos S.A. Chile 97.015.000-5 contable Chile Pesos anual 0% 8.904 4.715 8.904
79.754.350-0 MC Pagos S.A. Chile 77.549.110-8 sioees Profinca S.A. Chilg Peso$ mensua|l 1,80p0 - 100.000 -
96.889.000-K CB Punto CL S.A. Chile 76.101.458-7 ycéolnterbrand S.A. Chilg Peso mensua| 0,50% - 110.000
Juan Carlos Cerda y Cia.
96.889.000-K CB Punto CL S.A. Chilg 77.527.700r9 Ltda. Chile Pesos mensual 0,50% - 40.000
Totales 8.904 254.715 8.904
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NOTA 16 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUEWS POR PAGAR,
CORRIENTE

A la fecha de cierre de los presentes estadoscieras consolidados, se incluyen bajo este rubro,
pasivos operacionales de corto plazo, valorizadgsrslo sefialado en Nota 2.17), y su detalle es el

siguiente:

Saldos al
Detalle del pasivo 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Proveedores y cuentas por pagar operacionales 6%0.7 473.157
Documentos por pagar 1.253.489 803.230
Otros acreedores por intermediacion 1.840.828 3.565.290
Cuentas por pagar por operaciones 1.597.558 4.798.339
Promotora CMR Falabella S.A. (1) 15.075.686 4.126.013
Cencosud Administradora de Tarjeta S.A. 1.343/404 -
Servicio de Registro Civil e Identificacién 92.883 -
Otros Facturadores por pagar 30.931 -
Presto S.A. - 46.666
Otros acreedores por pagar otros 19.917 18.818
Total Cuentas por pagar comerciales y otras cu@aiagsagar 21.595.441 13.831.513

(1) Alafecha de presentacion de la re-emision desteados financieros consolidados, se incluyensn la
obligaciones con Promotora CMR Falabella S.A. reges por un monto de M$ 177.225, tal como se
indica en nota 2.17).

NOTA 17 OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO

A la fecha de cierre de los presentes estadoscier@as consolidados, se incluyen bajo este rubro,
provisiones de corto plazo, valorizadas segunfialado en Nota 2.20), y su detalle es el siguiente:

Saldos al
Detalle de provisiones 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Provision sobre gastos de Marketing y Publicidad - 514.934
Total otras provisiones a corto plazo - 514.934

La variacion en esta provision corresponde al eselld, dentro del plan de inversion en publicigad
marketing, la que considera la presencia en mexdiogtos, estaticos e Internet y forma parte dplam
necesario para el crecimiento de las operacionesmiales de estas filiales de Capitales S.A.
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NOTA 18 PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

A la fecha de cierre de los presentes estadoscier@as consolidados, se incluyen bajo este rubro,
impuestos adeudados en distintos periodos, vattmézaegun lo sefialado en Nota 2.18) y 4.2), y su

detalle es el siguiente:

Saldos al
Detalle de impuestos 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Impuesto a la renta AT 2012 679.529 146.528
Impuestos de retencion 12.594 79.110
Otros impuestos - 265
Total Pasivos por impuestos corrientes 692.123 225.903

NOTA 19 PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMBADOS

A la fecha de cierre de los presentes estadoscieras consolidados, se incluyen bajo este rubro,
diferentes obligaciones asociadas a los beneficios empleados, segin se sefiala en Nota 2.10), y s
detalle es el siguiente:

Saldos al
Detalle de obligaciones 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Instituciones previsionales 41.183 180.845
Sueldos y finiquitos por pagar 3.884 37.306
Provisién de vacaciones 81.028 35.349
Total Provision beneficios a empleados 126.095 253.500

NOTA 20 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTE

Al 30 de septiembre de 2011, bajo este rubro sseptan el saldo de dividendos por pagar, por un
monto ascendente a M$ 1.734; acordados distrsuia Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de

abril de 2011.

NOTA 21 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, NO CORRIENTE

A la fecha de cierre de los presentes estadoscieras consolidados, se incluyen bajo este rubro,
utilidades no realizadas por transacciones de w#mtacciones a Sociedades Relacionadas efectuadas,
las cuales se presentan valorizadas y clasificadagin se sefiala en Nota 2.22), y su detalle es el
siguiente:

Saldos al
Transaccion efectuada por 31-12-2011 31-12-2010
Moneda M$ M$
CB Corredores de Bolsa S.A. $ 3.065.197 1.571.744
Total otros pasivos financieros 3.065.197 1.571.744
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NOTA 22 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los cambioslgra&imonio son los siguientes:

a. NUmero de acciones en circulacion

N° de acciones

Con derecho

Serie Suscritas Pagadas a voto
Unica 5.611.124 5.611.126§ 5.611.12§
b. Capital pagado
Capital
Serie Suscrito Pagado Por pagatr
Unica 3.337.063 3.337.063 -
c. Otras Reservas
Otras Reservas
Detalle Superavit de Otras reservas Total otras
revaluacion varias reservas
M$ M$ M$
Saldo al 01/01/2011 - (319.920) (319.920)
Movimiento filiales - 670.605 670.605
Total 350.685 350.685

d. Politica de dividendos

La politica general de reparto de dividendos fijada el Directorio consiste en repartir como
dividendo un monto equivalente al 30% de las @tdieks liquidas consolidadas de cada ejercicio. No
se considera el reparto de dividendos provisorios.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedealjzada con fecha 28 de abril de 2011, los
accionistas aprobaron, entre otras materias, @ gagin dividendo definitivo de $ 22,4412360 por
accion, por un total de M$ 125.921, con cargo adssltados acumulados del ejercicio anterior. A
la fecha de los presentes estados financierosdel par cancelar por este concepto de dividendos es
de M$ 1.734.

e. Patrimonio neto de los accionistas minoritarios

Porcentaje de Interés minoritario Participaciomesultados
intereses minoritario Patrimonio Ganancia (Péid
Filial 31-12-2011| 31-12-2010 31-12-2011  31-12-20[031-12-2011 31-12-2010
% % M$ M$ M$ M$
CB Networks S.A. 0,01712 0,01712 388 665 855 132
Total 388 665 855 132
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f. Objetivos, politicas y procesos que la sociegialita para la gestion de capital

La Administracion de la sociedad ha enfocado tosles esfuerzos a la generacion de nuevos
proyectos de inversion, principalmente en las afieascieras y de servicios, a través del estudio e

implementacién de estas nuevas oportunidades deiosg

Dichos proyectos estan demandando y demandarahfetur® capital de trabajo, cuya fuente de

financiamiento esté prevista obtener, mediante wateiento a largo plazo, refinanciamiento de

activos disponibles, aumentos de capital o préstatasociedades relacionadas.

Por otro lado, la Administracion de la Socieda@d e&nerando las sinergias necesarias, para mejorar
el gerenciamiento de sus actuales negocios, lopgumitira la generacion de flujos de caja, que
permitan financiar el crecimiento de los actualegeylos nuevos negocios en los cuales Capitales

S.A.

participa.

NOTA 23 UTILIDAD POR ACCION

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se presentayeiente detalle:

Ganancias basicas 31-12-2011 31-12-2010
por accién M$ M$
Ganancia atribuible a los tenedores de participeeroel

patrimonio neto de la controladora (1.712.368 769.535
Resultado disponible para accionistas comunes;dasi (1.712.368 769.535
Nimero de acciones 5.611.126 5.611.12§
Ganancia basica por acciéon (305,17) 137,14

NOTA 24 RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTE

De acuerdo al estado de resultados integrales lidedo, el saldo de este rubro presenta el sigeient

detalle:

Saldos al
Resultado por unidades de reajuste Unidad dle 2A012- 31-12-2010
Reajuste M$ M$
Activos no monetarios UF 1.101.523 353.785
Pasivos no monetarios UF ( 715.454) ( 303.058)
Total resultado unidades de reajuste 386.069 50.727
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NOTA 25 OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

De acuerdo al estado de resultados integrales lidedo, el saldo de este rubro presenta el sigeient

detalle:
Saldos al
Concepto de la Ganancia (Pérdida) 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Ajuste provisién de multas e intereses sobre intpses - 1.614
Ajuste provisién patrimonio negativo filiales (202.752) ( 255.902)
Ajuste reconocimiento derechos de bholsa 157.663
Ajuste deuda proveedores, previsional 15.662 -
Reversa ajuste provision publicidad 514.938 60.700
Comisiones obtenida por financiamiento - 409.165
Recuperacién de gastos operativos - 745.419
Otros ingresos (egresos) ( 5.187) ( 61.082)
Total Otras Ganancias 322.656 1.057.577
NOTA 26 INGRESOS FINANCIEROS
De acuerdo al estado de resultados integrales lidedo, el saldo de este rubro presenta el sigaient
detalle:
Saldos al
Concepto del Ingreso financiero 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Intereses sobre cuentas por cobrar con partesomdaias 2.547.814 872.720
Total Ingresos financieros 2.547.814 872.720

NOTA 27 RESULTADO POR COSTOS FINANCIEROS

De acuerdo al estado de resultados integrales lidedo, el saldo de este rubro presenta el sigeient

detalle:

Saldos al
Concepto del Gasto financiero 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$

Intereses sobre Impuestos ( 369.122) ( 4.573)
Intereses operaciones financiamiento ( 277.022) ( 419.236)
Intereses deuda proveedores -1 ( 12.484)
Intereses previsionales -1 ( 47.298)
Intereses cuenta virtual ( 177.225) E
Intereses sobre cuentas por pagar con partesomrdalzs -l ( 384.555)
Total Gastos financieros ( 823.369) ( 868.146)
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NOTA 28 CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS

A continuacién se presenta un detalle de las agericias, compromisos y garantias, que afectan a la
sociedad matriz y su filial consolidada, al 31 dgednbre de 2011:

A. Contingencias legales

a)

b)

c)

d)

Con fecha 22 de febrero de 2007 se ingreso en°ell2@ado Civil de Santiago, una demanda
civil en contra de la Corporacion de Fomento dePladuccion (CORFO) y de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el Rol2M928-2007 por sus actuaciones
relativas al denominado caso Corfo Inverlink.

El juicio esta patrocinado por abogados del Est®Riliadeneira y Zegers. Al respecto se dictd
sentencia definitiva de primera instancia, rechdaason costas la demanda, sentencia que se
encuentra pendiente en segunda instancia en la GerApelaciones de Santiago la que esta
conociendo de los recursos de apelacion y casamimdrda forma, interpuestos por CB
Corredores de Bolsa S.A.

Proceso Penal Rol N° 176.739-MV., en el marco dsbdCorfo-Inverlink, el tribunal decreto
un embargo por la cantidad de hasta M$ 46.517.@5betra de la Sociedad. Esta resolucion
fue apelada, y conocida por la litma. Corte de Apehes de Santiago, con fecha 5 de marzo
de 2008, habiéndose rechazado la apelacion, sesdigh embargo hasta por $ 1.000 millones
con el objeto de responder en caso de ser condadé¢eacero civilmente responsable por el
provecho obtenido de $ 42 millones aproximadamekeQ de mayo de 2008 el Tribunal
decretd el embargo de la accion de la Bolsa Eleicid propiedad de la sociedad. Dicha
disposicion no afecta la operacién normal de la&imra. La Corfo solicité hace unos meses
ampliar el embargo de $ 1.000 a $ 2.000 millonesembargo la Sociedad a la fecha no ha
sido notificada formalmente de esta situacion. Alchente el proceso esta suspendido en la
etapa de discusion, mientras se resuelven cientigentes.

Con fecha 10 de abril de 2012, la SuperintendedeiaValores y Seguros, a través de
Resolucion exenta N° 173, procedié a la suspendi&ra inscripcion en el Registro de
corredores de bolsa y agentes de valores de laacipres de la sociedad por un periodo de
hasta siete meses. Dicha suspensién se mantieeetevig la presentacion de los presentes
estados financieros. Con esa misma fecha, la Supedencia de Valores y Seguros, a través
de Oficio reservado N° 274, imputa cargos a CB €limres de Bolsa S.A. y a su Gerente
General por no haber cumplido con ciertos requenitos de condiciones de patrimonio,
liquidez y solvencia establecidos para los inteliargas de valores.

Para efectos de resolver pagos pendientes cortiredares, la Sociedad con fecha 3 de mayo
de 2012, present6 ante la I. Corte de ApelacioreSahtiago, escrito en el cual se solicita la
designacion de Juez Arbitro, en conformidad al d.itv del Codigo de Comercio en el
contexto de la presentacion de Proposiciones deCanvenio Judicial Preventivo. El
nombramiento del Arbitro, fue efectuado con fechalé mayo de 2012, asignando en el cargo
al abogado sefior Fernando Miguel Francisco Leigkhaya.

Capitales S.A., la filial CB Networks S.A. y lasidles indirectas, Cuentas Punto Com S.A,,

Cuatro Rutas S.A. y CB Punto CL S.A., han sidofivatilas de diversos juicios por cobros de
instituciones previsionales, por un monto totaMfe16.745. Al 31 de diciembre de 2011, las
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sociedades mantienen registradas las deudas par pagstituciones previsionales con sus
respectivos reajustes e intereses.

Las sociedades establecen acuerdos de pagos pEsgestivas obligaciones con instituciones
previsionales, en la instancia correspondiente.

f) La Tesoreria General de la Republica ha efectuegieerimientos de pago de obligaciones por
un monto total de M$ 364.980, correspondiente aigs{os.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad Matrizny fliales consolidadas, mantienen la deuda
por concepto de impuestos adeudados, la cual mébdos los reajustes, intereses y multas que
la Ley considera para este tipo de obligaciones.

De acuerdo a lo instruido en Oficio Ordinario N°422de la Superintendencia de Valores y
Seguros, de fecha 20 de enero de 2012, a contimugei presenta un detalle de los embargos
vigentes al cierre del presente periodo.

Valor bienes
Detalle del activo Concepto M$
Accion de la Bolsa Electrénica de Santiago (Not&)B8| Proceso causa rol N° 176.739-MV 121.990
Totales 121.990

g) De acuerdo a sesion extraordinaria de Directorioladdilial indirecta MC Pagos S.A.,
efectuada con fecha 1 de abril de 2008, se acdedtuar una auditoria total y exhaustiva de la
empresa que abarque los ultimos ocho afios de opegac Lo anterior es producto del
conocimiento de los directores sobre supuestas @fasro irregularidades vinculadas con el
uso y manejo de los recursos de que dispone ladatipara el desarrollo de su giro, las cuales
no se encontrarian en su totalidad reflejadas eortabilidad.

Es necesario destacar, que a la fecha de la emigdlos presentes estados financieros
consolidados, el resultado del informe asociadgedtaje judicial encargado, ha determinado
los pasos judiciales a seguir, en relacion artagularidades detectadas en la filial indirecta
MC Pagos S.A.

B. Convenios judiciales preventivos

a) Con fecha 7 de junio de 2012, la filial indirectB Corredores de Bolsa S.A., present6 al Juez
Arbitro, Proposiciones de Convenio Judicial Preiventcuyo objetivo principal es:

« La Continuacién efectiva y total del Giro de lativadades, comerciales y econémicas de
la sociedad CB Corredores de Bolsa S.A., a catgala fecha de presentacion de las
Proposiciones; y

e EI otorgamiento de un nuevo plazo para el pagoadéotalidad del pasivo, bajo la
modalidad que se indica en esas Proposiciones.
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b) Con fecha 3 de mayo de 2012, la filial indirectae@as Punto Com S.A., present6 ante el 24°

Juzgado Civil de Santiago,

principal es:

Proposiciones de Caavéadicial Preventivo, cuyo objetivo

« La continuacion efectiva y total del giro de latvadades, comerciales y econdmicas de la
sociedad Cuentas Punto Com S.A., a contar de lhafaete presentacion de estas
Proposiciones; y

e EIl otorgamiento de un nuevo plazo para el pagoadéotalidad del pasivo, bajo la
modalidad que se indica en estas Proposiciones.

C. Garantias recibidas y otorgadas por obligaciones ppias y de terceros relacionados

La Sociedad matriz no tiene garantias constituidas

i Garantias indirectas otorgadas

Deudor Activos comprometidos Saldos p:ngmntes de Liberacion de garantias
Acreedor de la Tipo de Valor B
garantia Nombre Relacién garantia Tipo contable 2011 2010
M$ M$ M$ 2011 Activo 2012 Activo
Inversiones El Rosari Controlador | Prenda 304 acciones dg¢
del Monte Ltda. Curauma S.A.comln mercantil | CB Punto CL S.A. 5.43p 7.861 6.674
Asesorias e
Inversiones Los Controlador | Prenda 304 acciones dg¢
Espinos S.A. Curauma S.A.comun mercantil | CB Punto CL S.A. 5.43p 7.902 6.708
Sociedad de
Inversiones Quebradd Controlador | Prenda 608 acciones d
del Alamo Ltda. Curauma S.A.comin mercantil | CB Punto CL S.A. 10.864
Inversiones El Controlador | Prenda 507 acciones dg¢
Huingan Ltda. Curauma S.A4.comiin mercantil | CB Punto CL S.A. 9.059 16.475 13.986
Asesorias e
Inversiones La Reata Controlador | Prenda 563 acciones d
Ltda. Curauma S.A} comin mercantil | CB Punto CL S.A. 10.06 18.834 15.989
Asesorias e
Inversiones Idahue Controlador | Prenda 198 acciones d
Ltda. Curauma S.A} comun mercantil | CB Punto CL S.A. 3.53 3.402 2.888
Asesorias e
Inversiones Anacondg Controlador | Prenda 101 acciones d
Ltda. Curauma S.A} comun mercantil | CB Punto CL S.A. 1.80 321 273
Juan Luis Controlador | Prenda | 503 acciones d
Valdés Correa Curauma S.A] comin mercantil | CB Punto CL S.A. 8.988 6.142 5.214
4.000.000

Controlador | Prenda acciones de CH
Banco BBVA Curauma S.Al comin mercantil | Networks S.A. 1.597.05f 1.413.310] 1.413.310
Fernando Lamadrid y Controlador | Prenda | 406 acciones d
Otras Curauma S.A.comin mercantil | CB Punto CL S.A. 7.25 72.590 85.000

244.719 accionep

Inversiones Profinca MC Pagos | Controlador | Prenda | de CB corredord
S.A. S.A. comin mercantil | de Bolsa S.A. 4.163.64f7  400.000
Administradora
Marsella S.A. por 172.793 accionep
Marsella fondo de CB Punto CL| Controlador | Prenda de CB corredord
inversion privado S.A. comin mercantil | de Bolsa S.A. 2.419.377  466.000
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ii. Garantias otorgadas por filiales

Acreedor Activo entregado Tipo de la Constituyente de Empresa
garantizado en garantia Garantia la garantia garantizada
_SerV|c_|os 5'00.0'000 Prenda_ CB Networks S.A. 4 Rutas S.A.
Financieros acciones Mercantil
Finameris S.A. Curauma S.A.

iii. Garantias por operaciones

Empresa

Activo entregado
garantizada

Tipo de la
en garantia

Constituyente de
Garantia

la garantia

Péliza de seguros por
UF 13.000
19.104.062 acciones de
Curauma S.A. por

Obligaciones por
intermediacion de valores

Bolsa Electrénica de Chile CB Corredores de Bolsa S.A

Bolsa Electrénica de Chile Obligaciones por

Inversiones Gerona S.A.

M$ 661.001 intermediacion de valores
Bolsa Electrénica de Chile Poliza de Seguros por Pdliza fidelidad funcionaria CB Corredores de B@sa.
US$ 1 millén
Bolsa de Cpmermo de Deposito en efectivo M$ Pdliza fidelidad funcionaria CB Corredores de B@sA.
Santiago 125.000
Acreedores 129.037.000 acciones de
Financieros Curauma S.A. por Garantia general Inversiones Gerona S.A
M$ 5.331.260
iv. Custodia de valores
Renta Renta Fija (Miles) Totales
Detalle variable 2011 2010
M$ $ UF M$ M$
Custodia no sujeta a administracién 45.055/710 - -| 45.055.710 50.658.569
% custodia en DCV 99,54 99,544 90,824

v. Garantias otorgadas por terceros por obligacion déliales

Empresa

Activo entregado Tipo de la Constituyente de .
) 2 . . Empresa garantizada
Garantizada en garantia Garantia la garantia
Compafiia de Segurgs .
de Créditos Lote FC-08-C Hipoteca Parques y Jardines CB Corredores de
. La Luz S.A. Bolsa S.A.
Continental S.A.

D. Avales, codeudas solidarias y fianzas

La sociedad CB S.A., se constituy6 en aval y cddeu solidaria a favor de CB Corredores de

Bolsa S.A. por los saldos por cobrar que se mastienlas entidades relacionadas: CB Consultoria
y Proyectos S.A., CB Punto CL S.A., y CB Network&.S
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E.

Restricciones

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad matrigusifiliales han acordado con terceros ningun tipo
de restricciones o limites a la gestion, salvosaitalicados en los presentes estados financieros
consolidados.

NOTA 29 SANCIONES

a)

b)

De la Superintendencia de Valores y Seguros.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de eyerd 31 de diciembre 2011 y 2010, la
Superintendencia de Valores y Seguros, no ha dplisanciones a la Sociedad matriz, Directores o
Gerente General, por su desempefio como tales,laajue se detalla a continuacion:

Con fecha 27 de abril de 2012, la Superintendadeidalores y Seguros, a través de la Resolucion
exenta N° 194, aplico una multa de beneficio fiqmad la suma equivalente a UF 1.200, a CB

Corredores de Bolsa SA., por infraccion a lo dispuen los numerales 1, 2 y 3.1, del item |y 2 del

ftem 111, de la Norma de Caracter General N° 18ad8uperintendencia de Valores y Seguros, en lo
relacionado a lo establecido en el articulo 2%deely N° 18.045. Con fecha 7 de mayo de 2012, la
Sociedad presentd ante la Superintendencia de égalprSeguros, reposicion de la Resolucion

exenta N° 194 de fecha 27 de abril de 2012.

De otras autoridades administrativas.
Durante el periodo comprendido entre el 1 de egeeb 31 de diciembre de 2011 y 2010,la

Sociedad ni sus Directores 0 Gerente General haibide sanciones de ningdn organismo o
autoridad administrativa, por el desempefio ctates.

NOTA 30 REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Los Directores de la Sociedad Matriz no percibieremuneracion por el desempefio de sus cargos,
durante los ejercicios terminados al 31 de dicienaar 2011 y 2010.

Lo anterior, es sin perjuicio de otras remuneragsomue los Directores puedan recibir por empleos o
funciones distintas a su calidad de tales, en cago, esas remuneraciones deberan ser autorizadas p
la Junta de Accionistas y cumplir con los demasis#gs que la Ley establece.

NOTA 31 MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza de la operacidn de la Sadiddhtriz y sus Filiales, éstas no se ven afectpdas
estos conceptos.
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NOTA 32 HECHOS POSTERIORES

A continuacién se detalla una serie de hechosidogrentre la fecha de cierre de los estados fiaex
consolidados de Capitales S.A. y filiales referidb81 de diciembre de 2011, y a la fecha de resiémi
y presentacion de los mismos.

En primer lugar presentamos una relacion de aetiléd tendientes a explicar la actual etapa deldGrup
Capitales, desde la perspectiva de los negociosrtiey mediano plazo.

l. Perspectivas de los negocios de Capitales y filiale

Los hechos asociados a la situacidon legal de leiedades CB Corredores de Bolsa S.A. y Cuentas
Punto Com S.A., que se detallan mas abajo, saeef@lo a esas dos sociedades que forman parte del
Grupo Capitales. Dicha situacién no ha afectada parte de la actividad que la administracion de
Capitales S.A. considera mas relevante en el ddleafuturo de la Sociedad cuya visibilidad es nreno
gue es la referente al Desarrollo de Proyectosvemsas el &reas, la que ha continuado y contire@réa

los planes trazados.

Dichos proyectos continuaran en las areas de ddlsatefinidas, los que deberan ir dando origerlen
tiempo al inicio de nuevas areas de negocios gilieawn todas las ventajas competitivas que el
importante desarrollo de la tecnologia permite gagaservicios cuyos estudios se encuentran en
carpeta.

En el corto plazo, se dara inicio a la colocaci@ sistemas ya desarrollados, los que seran
comercializados tanto en el pais como en diversisep de la region y por los cuales existen
conversaciones preliminares para la colocacién ae glataformas computacionales y modelos
operacionales, asociadas al desarrollo de negeniesmundo de la Internet.

Estimamos que estas operaciones comerciales pgdré@rar negocios concretos y aportar ingresos a
las sociedades que poseen los derechos sobrelatdermas, en un nicho no explotado aun por la
Sociedad y que dada las actuales condiciones,redemiento del comercio electronico tanto en Chile
como en el resto del mundo y a la aparicion deramigecnologias, se prevé un impacto relevanta en |
demanda de sistemas orientados a generar nuevaesiagegn el sector del comercio electrénico.

Il Situacion de filiales

A continuacion se detalla la situacion actual ddileales CB Corredores de Bolsa S.A. y Cuentastéu
Com S.A., que dicen relacion con la situacion legaéllas:

CB Corredores de Bolsa S.A.

A la fecha de presentacion de los estados finaxieonsolidados de Capitales S.A., la sociedad ha
dado cumplimiento a las instrucciones de la Supmrdencia de Valores y Seguros, en relacion a las
operaciones y compromisos pendientes de liquidadid de abril de 2012.

Al respecto CB Corredores de Bolsa S.A., pagé @lserstes la suma de M$ 1.530.868, por concepto de

devolucion de fondos disponibles de clientes. Dalignanera, la Sociedad ha traspasado, de acuerdo a
instrucciones expresa de sus clientes, el 88,418 cdestodia que mantenia por cuenta de ellos.
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A continuacion se presenta una relacion de hechesign afectado a la Sociedad:

a)

b)

d)

Con fecha 10 de abril de 2012, la SuperintendedeiaValores y Seguros, a través de
Resolucion exenta N° 173, procedié a la suspend®ria inscripcion en el Registro de
corredores de bolsa y agentes de valores de laacipees de la sociedad por un periodo de
hasta siete meses. Dicha suspension se mantieeeterig la presentacién de los presentes
estados financieros. Con esa misma fecha, la Sugedencia de Valores y Seguros, a través
de Oficio reservado N° 274, imputa cargos a CB é€imres de Bolsa S.A. y a su Gerente
General por no haber cumplido con ciertos requenios de condiciones de patrimonio,
liquidez y solvencia establecidos para los intetiaréms de valores.

Con fecha 27 de abril de 2012, la Superintendedeiavalores y Seguros, a través de la
Resolucion exenta N° 194, aplicé una multa de heoefiscal por la suma equivalente a
UF 1.200, por infraccion a lo dispuesto en los mates 1, 2 'y 3.1, del item | 'y 2 del item lII,
de la Norma de Caracter General N° 18 de la Supedencia de Valores y Seguros, en lo
relacionado a lo establecido en el articulo 2%deely N° 18.045, de acuerdo a lo dispuesto en
el considerando 8 de dicha Resolucidn; y por igfrito dispuesto en el articulo 27 en relacién
al articulo 24, ambos de la Ley N° 18.045. Con &tlde mayo de 2012, la Sociedad present6
ante la Superintendencia de Valores y Segurossi@pn de la Resolucion exenta N° 194 de
fecha 27 de abril de 2012.

Para efectos de resolver pagos pendientes corciedares, la Sociedad con fecha 3 de mayo
de 2012, present6 ante la I. Corte de ApelacioseSahtiago, escrito en el cual se solicita la
designacion de Juez Arbitro, en conformidad al dilty del Cédigo de Comercio en el
contexto de la presentacion de Proposiciones deCanvenio Judicial Preventivo. El
nombramiento del Arbitro, fue efectuado con fechalé mayo de 2012, asignando en el cargo
al abogado sefior Fernando Miguel Francisco Leigkhara.

Con fecha 7 de junio de 2012, la Sociedad presgnitvez Arbitro, Proposiciones de Convenio
Judicial Preventivo, cuyo objetivo principal es:

» La Continuacién efectiva y total del Giro de lagvadades, comerciales y econémicas
de la sociedad CB Corredores de Bolsa S.A., aacadletla fecha de presentacion de las
Proposiciones; y

» EIl otorgamiento de un nuevo plazo para el pagoadmtalidad del pasivo, bajo la
modalidad que se indica en esas Proposiciones.

Con fecha 25 de junio de 2012, se publicé en eli®i®ficial, extracto del texto de las
Proposiciones de Convenio Judicial Preventivo d&daiedad, el cual entre otras materias,
indica la fecha de celebracion de la Junta de dores que deliberara sobre las Proposiciones
presentadas. El plazo para la celebracion deddacifunta es de 41 dias habiles a contar de la
fecha de publicacion del extracto. La fecha fijpdea celebracion la Junta es para el dia 14 de
agosto de 2012.
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Cuentas Punto Com S.A.

a)

b)

Con fecha 20 de abril de 2012, la sociedad Promo@WvIR Falabella S.A. presentd ante la
Superintendencia de Valores y Seguros, un Hechmcidemediante el cual informa que la
sociedad Cuentas Punto Com S.A., se habria apmiddbidamente de fondos pertenecientes a la
sociedad Promotora CMR Falabella S.A., correspaoelia pagos de estados de cuentas efectuados
en el sitio de internet miscuentas.com.

Con fecha 23 de abril de 2012, la sociedad comueit@aracter de hecho relevante, segun lo
dispuesto en los articulos 9 e inciso segundortielibo 10 de la Ley 18.045, por ser esencial para
las decisiones de inversion de los agentes delatderdo siguiente:

1. En relacion al hecho esencial entregado por Praa@®R Falabella S.A. el dia viernes 20 de
abril recién pasado, la sociedad se ve en la aifigade rechazar la imputacién de apropiacion
indebida hecha Cuentas Punto Com S.A., contenid#iolia comunicacién, en atencion a que
los fondos reclamados por aquella sociedad promideéfuncionamiento por mas de 6 afios de
un contrato de recaudaciéon durante el cual, parasuraleza, es de normal ocurrencia que se
generen saldos pendientes de liquidacién por valéseelevantes. Asi ha quedado reflejado y
se ha informado en los estados financieros penddie la Compainiia, y asi también se registra
en comunicaciones con la Superintendencia de Vajo8eguros.

2. No ha existido apropiacion indebida y Miscuentas.goCapitales S.A. adoptaran las medidas
necesarias para dar cumplimiento a sus obligacicoregrciales con Promotora CMR Falabella
S.A., concordantemente con lo que se sefiala am&b @ siguiente.

3. Se debe considerar que Miscuentas.com introduce afttandares de competencia y eficiencia
en nuestro mercado de capitales y representa unantienta importante en un mercado de
medios de pago altamente concentrado, lo que seima en revision por la Fiscalia Nacional
Econdmica.

A la fecha existen querellas contra los principalgigcutivos del Grupo Capitales, por supuesta
apropiacion indebida. Finalmente, se debe haceepte que el Controlador de Capitales S.A. se
encuentra actualmente en negociaciones tendientesnder parte importante de sus activos
inmobiliarios, particularmente Curauma, lo que paara que se apoye financieramente a la
Compafiia para el pago de sus pasivos. Contrariangeo informado en los medios, dichas
negociaciones contindan.

Con fecha 3 de mayo de 2012, la Sociedad presemntd ed 24° Juzgado Civil de Santiago,
Proposiciones de Convenio Judicial Preventivo, albyjetivo principal es:

» La continuacién efectiva y total del giro de lagvadades, comerciales y econémicas de la
sociedad Cunetas Punto Com S.A., a contar de |hafete presentacién de estas
Proposiciones; y

» El otorgamiento de un nuevo plazo para el pagadetélidad del pasivo, bajo la modalidad
gue se indica en estas Proposiciones.

48



®

d)

Las sociedades relacionadas, CB S.A., Sociedadsionge Hernando de Aguirre Ltda., y Sociedad
Inversora Las Pefias Blancas Ltda., comparecen &nPtaposiciones de Convenio Judicial
Preventivo, apoyandolas y para el caso de ser agash se obligan a aportar parte de los fondos
provenientes de la venta de activos de otras coiapa@l Grupo.

Con fecha 26 de julio de 2012, se suscribié camtcet Cesion de Créditos mediante el cual la
sociedad matriz, CB S.A. paga parcialmente la eu@or pagar que tiene en favor de Cuentas
Punto Com S.A., por la suma de M$ 17.736.222. Bhalparcial se materializa mediante la cesion
de crédito que CB S.A,, tiene en contra de Cura@ma, por el monto sefialado. Lo anterior
significa que a contar de la fecha anteriormerdecada, Cuentas Punto Com S.A., es acreedora de
Curauma S.A. por la suma de M$ 17.736.222.

Esta transaccion se encuentra en el marco dedagineiones que se efectian con los acreedores de
Cuentas Punto Com S.A., para dar solucién a selgias, 10 que se reflejard en las proposiciones
que se haran dentro del convenio que esta sogedpdndra a sus acreedores.

El presente acuerdo serd ratificado en Junta Hxlireoia de Accionistas de CB S.A., segun
citacion establecida en Sesion de Directorio dedeét? de julio de 2012.

Capitales S.A.

a)

b)

Con fecha 2 de abril de 2012, mediante resoluci@mta N° 153, la Superintendencia de Valores
Seguros suspendio la oferta publica, cotizaciéragsaccion de las acciones de Capitales S.A., a
contar de esta fecha y hasta el 9 de abril de 2Dicha suspensién fue produjo dado que los
auditores externos, en su informe de auditoria esdbs estados financieros consolidados,
argumentaron limitaciones a su revisién, indicagde “no nos permite expresar y no expresaremos
una opinidn sobre estas estados financieros cdasiols”

Con fecha 30 de julio de 2012, La Superintendedei&/alores y Seguros (SVS) informé que, en

virtud de sus facultades legales y segun lo digpwaslos articulos 14 y 15 de la Ley de Mercado

de Valores (18.045), resolvié cancelar la inscdpaile las acciones de la sociedad Capitales S.A.
del Registro de Valores que lleva esta Superinteride

Los presentes estados financieros de CapitalesySikales correspondientes al ejercicio terminado
31 de diciembre de 2011, fueron aprobados en Sesithaordinaria de Directorio N° 37 de fecha 27 de
julio de 2012.

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha deiémide los presentes estos estados financierds&amo
ocurrido otros hechos de caracter financiero o tta @ndole que afecten significativamente la
interpretacion de los mismos.
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